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 Цели и задачи учебной дисциплины, ее место в учебном процессе

1 Процесс приватизации, возникновение фондового рынка, развитие системы страхования, переход коммерческих банков к выдаче кредитов под залог имущества формируют потребность в новой услуге - оценке стоимости бизнеса (или предприятия как организационно-экономической формы существования бизнеса), определения рыночной стоимости его капитала. Капитал предприятия - товар уникальный и сложный по составу, его природу в значительной мере определяют конкретные факторы. Поэтому необходима комплексная оценка капитала с учетом всех соответствующих внутренних и внешних условий его развития.

Цель преподавания дисциплины

Целью преподавания дисциплины является изучение основных методов оценки стоимости бизнеса (предприятия) различных форм собственности и форм хозяйствования и системы расчетов комплексной оценки решения конкретных задач.

Задачи изучения дисциплины

Задачами дисциплины являются 
· изучение сущности и роли оценки бизнеса в условиях рыночных отношений;

· ознакомление с принципами и порядком оценки хозяйствующих субъектов;

· применение на практике студентами методов оценки и обучение расчету стоимости предприятия;

· исследование зарубежного опыта оценочной деятельности.

В результате изучения дисциплины студент должен знать:

· терминологию оценки бизнеса;

· сущность, цели и принципы оценки бизнеса в условиях формирования рыночных отношений;

· временную оценку денег;

· основные  методологические принципы оценки, количественные и качественные показатели    оценочной    деятельности,    методы оценки бизнеса;

· кодекс этики оценщика.

В результате изучения дисциплины студент должен уметь:

· разбираться в  системе экономической информации, внешней и внутренней среде деятельности субъектов хозяйствования;

· представлять  себе  в  комплексе экономический механизм оценки имущественных прав, связанных с оцениваемым активом, для различных целей: инвестирования, ликвидации предприятий и т.д.

· самостоятельно   разрабатывать   алгоритм построения оценок;
· разбираться в особенностях оценки материальных и нематериальных активов;

· выполнять  экономические расчеты и оценки, составлять отчеты по оценке.
2 Пререквизиты
· Экономическая теория;
· Микроэкономика;
· Макроэкономика;
· Государственное регулирование экономики;
· Ценообразование;
· Статистика рынка товаров и услуг;
· Бухгалтерский учет.
3 Постреквизиты
-экономика предприятия;
- внутрифирменное планирование;

- предпринимательство.
4 Содержание дисциплины

4.1 Тематический план дисциплины Оценка бизнеса для специальностей 5В050600 «Экономика», 5В050800 «Учет и аудит», 5В050900 «Финансы», очная форма обучения, 2010 г.п.
	Тематический план дисциплины

	№ п/п
	Наименование тем
	Количество часов

	
	
	Лекц.
	Практ.
	СРСП

	1
	2
	3
	4
	5

	1 
	Тема 1. Современное понимание оценки бизнеса: предмет, цели, подходы.
	2
	2
	4

	2 
	Тема 2. Виды стоимости и основные принципы оценки бизнеса (предприятия).
	1
	1
	4

	3 
	Тема 3. Формирование информационной базы для определения оценки бизнеса (предприятия)
	1
	1
	4

	4 
	Тема 4. Процедура оценки
	1
	1
	4

	5 
	Тема 5. Затратный подход к оценке бизнеса (предприятия)
	2
	2
	4

	6 
	Тема 6. Доходный подход к оценке бизнеса (предприятия)
	4
	4
	4

	7 
	 Тема 7. Сравнительный подход к оценке бизнеса (предприятия)
	2
	2
	4

	8 
	Тема 8. Оценка финансового состояния предприятия
	2
	2
	4

	9 
	Тема 9. Формализация процедуры оценки
	
	
	4

	10 
	Тема 10. Оценка стоимости земельного участка
	
	
	4

	11 
	Тема 11. Оценка недвижимости
	
	
	4

	12 
	Тема 12. Оценка стоимости машин и оборудования предприятия
	
	
	4

	13 
	Тема 13. Оценка стоимости оборотного капитала предприятия
	
	
	4

	14 
	Тема 14. Оценка нематериальных активов предприятия 
	
	
	4

	15 
	Тема 15. Зарубежный опыт оценки стоимости бизнеса (предприятия)
	
	
	4

	ИТОГО:
	15
	15
	60


4.2 Содержание теоретического курса
4.2.1 Содержания лекционных занятий
Тема 1. Современное понимание оценки бизнеса: предмет, цели, подходы.

Необходимость и сущность оценки бизнеса (предприятия), теория оценки стоимости хозяйствующего субъекта, теории оценки стоимости.

Особенности бизнеса и предприятия как объектов оценки. Цель оценки. Влияние объективных экономических законов на стоимость бизнеса (предприятия): закон спроса и предложения, убывающей отдачи. Специальные применения оценки бизнеса. Основные подходы к оценке бизнеса (предприятия). 
Тема 2. Виды стоимости и основные принципы оценки бизнеса (предприятия).

Виды стоимости, определяемые при оценке. Рыночная стоимость. Нормативно рассчитываемая стоимость. Инвестиционная стоимость. Страховая стоимость. Налогооблагаемая стоимость. Стоимость воспроизводства. Стоимость замещения. Балансовая стоимость. Ликвидационная стоимость. Эффективная стоимость.
Принципы оценки, основанные на представлениях пользователя: замещения, ожидания, полезности, соответствия. Принципы, связанные с землей: остаточной продуктивности, убывающей отдачи, экономического размера, экономического разделения. Принципы, связанные с рыночной средой: зависимости, соответствия, конкуренции, соответствия спроса и предложения. Принцип наилучшего и наиболее эффективного использования.

Тема 3. Формирование информационной базы для определения оценки бизнеса (предприятия)

Система информации в оценке стоимости собственности. Назначение и виды бухгалтерской отчетности для решения задачи оценки стоимости бизнеса (предприятия). Подготовка финансовой документации в процессе оценки. Инфляционная корректировка отчетности. Нормализация и трансформация бухгалтерской отчетности.

Тема 4. Процедура оценки

Осмотр и идентификация объекта оценки. Интервьюирование собственника или уполномоченных. Исследование рынка продаж сопоставимых объектов, сбор и обработка информации. Сравнительный анализ прототипов. Использование традиционных методов оценки. 
Тема 5. Затратный подход к оценке бизнеса (предприятия)

Роль и место затратного подхода в оценке бизнеса. Методология, основанная на принципе замещения. Преимущества и недостатки подхода. Оценка износа: физический износ, функциональный износ, экономический износ. Срок физической жизни объекта, срок экономической жизни объекта.

Метод накопления активов. Методы расчета восстановительной стоимости и стоимости замещения. Метод расчета ликвидационной стоимости. Оценка стоимости бизнеса (предприятия) на основе показателя «чистые активы». 

Тема 6. Доходный подход к оценке бизнеса (предприятия)

 Содержание   и   сфера   применения  доходного   подхода. Основные  методы оценки бизнеса (предприятия) доходным подходом. Преимущества и недостатки подхода.

Метод дисконтированных денежных потоков. Виды денежных потоков, способы их прогнозирования. Метод капитализации прибыли. 
Тема 7. Сравнительный подход к оценке бизнеса (предприятия)

Содержание и особенности применения сравнительного (рыночного) подхода к оценке бизнеса (предприятия). Метод отраслевых коэффициентов. Метод рынка капитала. Метод сделок.

Тема 8. Оценка финансового состояния предприятия

Финансовый анализ предприятия как необходимый элемент оценки. Методы финансового анализа при оценке бизнеса. Цели финансового анализа. Особенности анализа финансовых результатов предприятия в условиях инфляции.
Тема 9. Формализация процедуры оценки

Заключение договора на проведение оценки: предмет договора, права, обязанности и ответственность сторон, стоимости работ, особые условия. Содержание заявки- задания. Форма отчета об оценке и сопроводительного письма к заказчику, прилагаемого к отчету.

Основные требования к участникам оценки стоимости предприятия.

Тема 10. Оценка стоимости земельного участка

Цель оценки. Предмет оценки. Земельный рынок. Закон РК "О земле". Ведение земельного кадастра. Земельный налог. Понятия первичного землепользователя, вторичного землепользователя. Земли, используемые в коммерческих целях. Классификация земель. Налоговые ставки на земли.

Тема 11. Оценка недвижимости

Принципы оценки недвижимости. Влияние жизненного цикла на оценку. Критерий наилучшего и эффективного использования недвижимости. Классификация объектов недвижимости. Техническая экспертиза объектов недвижимости, повреждений. Описание объекта оценки: район, земельный участок, прилегающие территории, здания.

Методы оценки недвижимости.

Тема 12. Оценка стоимости машин и оборудования предприятия

Оценка машин и оборудования предприятия. Первоначальная стоимость, текущая стоимость, балансовая стоимость, стоимость реализации. Первоначальная оценка основного капитала. Переоценка основного капитала. Методы исчисления амортизации: производственный, пропорциональный, метод уменьшающегося остатка,

кумулятивный.

Тема 13. Оценка стоимости оборотного капитала предприятия

Оценка оборотных производственных фондов: производственных запасов (сырья и основных материалов, покупных полуфабрикатов, запасных частей для ремонта, вспомогательных материалов), незавершенного производства, топлива, тары, расходов будущих периодов. Методы оценки запасов.
Оценка фондов обращения: готовой продукции на складе, отгруженных товаров, денежных средств, дебиторской задолженности.

Тема 14. Оценка нематериальных активов предприятия 

Сущность нематериальных активов. Классификация нематериальных активов: патент, регистрация промышленного дизайна, авторские права, торговые марки, франшизы, ноу-хау. Оценка нематериальных активов, определение срока службы. Уменьшение ценности нематериального актива.

Тема 15. Зарубежный опыт оценки стоимости бизнеса (предприятия)

Профессиональные организации по оценке стоимости за рубежом Лицензирование оценщиков. Специализация оценочной деятельности. Российская гильдия риэлторов.

4.2.2 Содержание практических занятий

Тема 1. Современное понимание оценки бизнеса: предмет, цели, подходы.

Сущность оценки бизнеса (предприятия), теория оценки стоимости хозяйствующего субъекта, теории оценки стоимости. Факторы, влияющие на оценку стоимости актива. Фактор времени в расчетах оценки стоимости бизнеса (предприятия). Внешняя среда и ее влияние на оценку стоимости бизнеса (предприятия): инвестиционный климат, формы рынка. Правовая основа оценки бизнеса (предприятия).

Тема 2. Виды стоимости и основные принципы оценки бизнеса (предприятия).

Принципы оценки, основанные на представлениях пользователя: замещения, ожидания, полезности, соответствия. Принципы, связанные с землей: остаточной продуктивности, убывающей отдачи, экономического размера, экономического разделения. Принципы, связанные с рыночной средой: зависимости, соответствия, конкуренции, соответствия спроса и предложения. Принцип наилучшего и наиболее эффективного использования. 

Тема 3. Формирование информационной базы для определения оценки бизнеса (предприятия).


Инфляционная корректировка отчетности. Нормализация и трансформация бухгалтерской отчетности. Проверка расчетов, составление отчета об оценке стоимости объекта.

Тема 4. Процедура оценки


Метод накопления активов. Методы расчета восстановительной стоимости и стоимости замещения. Метод расчета ликвидационной стоимости. Оценка стоимости бизнеса (предприятия) на основе показателя «чистые активы». 

Тема 5. Затратный подход к оценке бизнеса (предприятия)

Учет рисков бизнеса. Экономическое содержание ставки дисконтирования, методы расчетов. Виды итоговых корректировок. Структура капитала и стоимость предприятия. Модель Модильяни -Миллера.

Тема 6. Доходный подход к оценке бизнеса (предприятия)


Основные принципы отбора предприятий-аналогов. Характеристика ценовых    мультипликаторов,    порядок расчета и использования в процессе оценки.

Тема 7. Сравнительный подход к оценке бизнеса (предприятия)


Итоговые корректировки. Преимущества и недостатки метода. Зарубежные аналоги в рыночном подходе к оценке бизнеса (предприятия). 

Тема 8. Оценка финансового состояния предприятия


Анализ финансового состояния предприятия. Общая оценка динамики и структуры статей бухгалтерского баланса. Анализ финансовой устойчивости предприятия.  Анализ финансовых коэффициентов.

4.2.3 Содержание СРО
специальностей 5В050600 «Экономика», 5В050800 «Учет и аудит», 5В050900 «Финансы», 5В0501000 «Государственное и местное управление» 2010 г.п.

	№
	Вид СРС
	Форма отчетности
	Вид контроля
	Объем в

часах

	1
	Подготовка к лекциям
	
	Участие на занятии
	12

	2
	Подготовка к практическим занятиям
	Рабочая тетрадь
	Участие на занятии
	12

	3
	Подготовка материала, не вошедшего в содержание аудиторных занятий
	
	Устный опрос
	15

	4
	Подготовка к контрольным мероприятиям
	
	РК 1, РК 2
	6

	
	Всего
	
	
	45


Перечень видов самостоятельной работы студентов

В ходе освоения дисциплины, в соответствии с тематическим планом и календарным графиком контрольных мероприятий, студентам предстоит выполнить следующую внеаудиторную работу:

– подготовка к лекционным занятиям;

– подготовка к практическим занятиям;

– написание краткого конспекта тем курса, обязательных, но не вошедших в лекционных материал;

 –  выполнение контрольной работы.

Темы предлагаемые студентам для самостоятельного изучения
Тема 1. Современное понимание оценки бизнеса: предмет, цели, подходы.
Необходимость и сущность оценки бизнеса (предприятия), теория оценки стоимости хозяйствующего субъекта, теории оценки стоимости.

Особенности бизнеса и предприятия как объектов оценки. Цель оценки. Влияние объективных экономических законов на стоимость бизнеса (предприятия): закон спроса и предложения, убывающей отдачи. Специальные применения оценки бизнеса. Основные подходы к оценке бизнеса (предприятия). 
Форма контроля: устный опрос
Литература:1-7,37

Тема 2. Виды стоимости и основные принципы оценки бизнеса (предприятия).
Принципы оценки, основанные на представлениях пользователя: замещения, ожидания, полезности, соответствия. Принципы, связанные с землей: остаточной продуктивности, убывающей отдачи, экономического размера, экономического разделения. Принципы, связанные с рыночной средой: зависимости, соответствия, конкуренции, соответствия спроса и предложения. Принцип наилучшего и наиболее эффективного использования.

Форма контроля: устный опрос

Литература:4,7

Тема 3. Формирование информационной базы для определения оценки бизнеса (предприятия)
Инфляционная корректировка отчетности. Нормализация и трансформация бухгалтерской отчетности. Проверка расчетов, составление отчета об оценке стоимости объекта.

Форма контроля: устный опрос

Литература:3-7

Тема 4. Процедура оценки
Осмотр и идентификация объекта оценки. Интервьюирование собственника или уполномоченных. Исследование рынка продаж сопоставимых объектов, сбор и обработка информации. Сравнительный анализ прототипов. Использование традиционных методов оценки.
Форма контроля: устный опрос

Литература:3-8

Тема 5. Затратный подход к оценке бизнеса (предприятия)
Роль и место затратного подхода в оценке бизнеса. Методология, основанная на принципе замещения. Преимущества и недостатки подхода. Оценка износа: физический износ, функциональный износ, экономический износ. Срок физической жизни объекта, срок экономической жизни объекта.

Форма контроля: решение задач

Литература:1-7,37

Тема 6. Доходный подход к оценке бизнеса (предприятия)

Содержание и сфера применения  доходного подхода. Основные  методы оценки бизнеса (предприятия) доходным подходом. Преимущества и недостатки подхода. Метод дисконтированных денежных потоков. Виды денежных потоков, способы их прогнозирования. Метод капитализации прибыли. 
Форма контроля: решение задач

Литература:4-7,25,31,35

Тема 7. Сравнительный подход к оценке бизнеса (предприятия)


Содержание и особенности применения сравнительного (рыночного) подхода к оценке бизнеса (предприятия). Метод отраслевых коэффициентов. Метод рынка капитала. Метод сделок.
Форма контроля: решение задач

Литература:4-7,25

Тема 8. Оценка финансового состояния предприятия

Анализ финансового состояния предприятия. Общая оценка динамики и структуры статей бухгалтерского баланса. Анализ финансовой устойчивости предприятия.  Анализ финансовых коэффициентов.

Форма контроля: решение задач

Литература:4-7,25,31,35

Тема 9. Формализация процедуры оценки


Заключение договора на проведение оценки: предмет договора, права, обязанности и ответственность сторон, стоимости работ, особые условия. Содержание заявки- задания. Форма отчета об оценке и сопроводительного письма к заказчику, прилагаемого к отчету. Основные требования к участникам оценки стоимости предприятия.
Форма контроля: устный опрос

Литература:4-8, 25

Тема 10. Оценка стоимости земельного участка


Нормативная цена земли. Рыночная стоимость земли. Техника остатка для оценки земли. Принцип наилучшего и наиболее эффективного использования. Анализ наилучшего и наиболее эффективного использования. Разбивка на участки и освоение земли.
Форма контроля: решение задач

Литература:4-7,10,14,16,17,19,23,24,28, 34,38,40

Тема 11. Оценка недвижимости

Рынок недвижимости в Казахстане. Учет экологических факторов при оценке недвижимости. 
Форма контроля: решение задач

Литература:4-7, 25,37

Тема 12. Оценка стоимости машин и оборудования предприятии

Условия финансового лизинга, механизм действия. Понятие фиксированных активов. Стоимостной баланс амортизационной группы. Предельные нормы  амортизации    фиксированных активов по  амортизационным  группам.  Расходы  на ремонт амортизационной     группы.     Оценка     автотранспорта     на предприятии. Оценка офисного оборудования.
Форма контроля: решение задач

Литература:4-7,12

Тема 13. Оценка стоимости оборотного капитала предприятия

Расходы и риски, связанные с недостатком оборотных средств. Расходы и риски, связанные с избытком оборотных средств.
Форма контроля: решение задач

Литература:7,20,26,27,30,35,41,42

Тема 14. Оценка нематериальных активов предприятия 

Оценка гудвила, метод дополнительной прибыли. Отрицательный гудвил.
Форма контроля: решение задач

Литература:6,8,25

Тема 15. Зарубежный опыт оценки стоимости бизнеса (предприятия)

Деятельность риэлторских фирм в США. Профессиональные организации по оценке в США: институт оценки, американское общество оценщиков - аккредитованные, старшие, заслуженные члены.
Форма контроля: решение задач

Литература:7,8,25
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