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1. Оқу пәнінің паспорты
Пәннің атауы  «Экономикалық әрекеттердің субъектілерінің қаржылық саясатының өзекті мәселелері » 
Пән  компоненті таңдау бойынша
Несиенің көлемі мен қарастыру мерзімі
Барлығы – 2 несие
Курс: 1

Семестр: 2

Барлық  аудиторлық сабақтар – 30 сағат  

Дәріс сабақтары – 15 сағат
Тәжірибелік /семинар сабақтары - 15 сағат                                    

МӨЖ – 60 сағат
Жалпы еңбек сыйымдылығы - 90  сағат
Бақылау пішіні:

Емтихан: 2 семестр

Пререквизиттер
Аталмыш пәнді игеру үшін міндетті түрде білім, икем, машық, дағды қажет, яғни келесі  пәндерді меңгеруде иелік етеді:

· Қаржы.

Постреквизиттер
Аталмыш пәнді игеру үшін міндетті түрде білім, икем, машық, дағды мамандық бойынша қорытынды мемлекеттік аттестацияға дайындалу үшін қажет. 

2. Пән, мақсаты мен міндеттері
Пәннің негізі мен оның тағайындалымы экономиканың дамуымен қатысты, яғни қаржылық жүйенің ұтымды құрылу жағдайына белгілі мөлшерде қатысты, кең ауқымда түсіндіріліп, тек қана мемлекеттің қаржысына ғана байланысты жайлар назарда болмайды. Қазіргі уақытта  Қазақстанда қаржылық жүйенің жаңа элементтері дамуда және қалыптасуда, қаржылық құрылымдардың қосалқы жүйесіне енеді, олардың ішінде ерекше рөлді алатын институттар, экономикалық субъектілер арасындағы қаржылық ресурстарды қайта бөлу жайын қамтамасыз етеді. Олардың әрекеттерінің тиімділігі ақша саласының жағдайына ықпал етеді, экономиканың инвестициялық  потенциалы мен олардың жүзеге асуының мүмкіндіктеріне әсер береді, ақтық нәтижеде, экономиканың дамуының және төмендеуінің жағдайларын анықтайды.

Пәнді оқытудың мақсаты тыңдармандарға Қазақстанның қаржылық жүйесінің реформалануының негізгі  кезеңдері туралы мәселелерді терең игерту болып саналады, қаржылық жүйенің жекелеген элементтерінің қазіргі жағдайына талдау дағдыларын алуларына мүмкіндік береді, сол сияқты басқа да негізгі мәселелерді қарастыру мен даму бағыттарын айқындауға жол ашады.
Пәнді оқытудың міндеттері:

· Қазақстан Республикасының экономикасының дамуының өзекті мәселелерін қарастыру; 

· мемлекеттің қаржылық әрекеттерін қарастыру, экономиканың дамуының негізгі тенденцияларына назар аудару, экономиканың дамуына кедергі келтіретін  факторларды қарастыру;

· Қазақстан Республикасының қаржылық жүйесінің элементтерінің аясында жеткілікті білім қалыптастыру; 

· Қаржылық жүйеде туындаған мәселелерді магистранттардың зерттеулеріне жағдай туғызу, алынған білім негізінде дағдарыстан шығу жолдарын ұсыну.
3. Қалыптасатын біліктілік:

Білім мен түсініктер:

· Қазақстанның экономикасының дамуының негізгі  тенденциялары мен қаржылық жүйесінің жекелеген элементтері ; 

· тұтастай елдің экономикасының дамуына кедергі келтіретін өзекті мәселелер хақында,  сол сияқты қаржылық жүйенің жекелеген элементтері турасында;

· Қазақстанның экономикасының дамуының болашағы туралы және қаржылық жүйесінің жекелеген элементтері барысында.

Білім мен түсінікті пайдалану:

· елдің қаржылық жүйесінің жекелеген элементтерінің дамуына кедергі келтіретін факторларды анықтау; 

· елдің қаржылық жүйесінің жекелеген элементтерінің дамуының негізгі бағыттарын қалыптастыру.    

· Қазақстанның экономикасының дамуын бөгейтін үдерістерді талдау; 

· елдің қаржылық жүйесінің жекелеген элементтерінің қазіргі жағдайын бағалау.

Тұжырымдар қалыптастыру:

· алынған білімді пайдалану арқылы зерттеліп отырған сұрақ туралы жеке пікір қалыптастыру;

· пікірталастарда, ғылыми конференцияларда алынған біліктіліктерін көрсете білу.

Коммуникация:

·  аналитикалық және статистикалық ақпараттарды меңгеру, заңдарды игеру, мақсаты – қаржылық жүйенің мәселелерін анықтау;

· Мемлекеттің қаржылық-шаруашылық әрекетінің саласында туындайтын мәселелерді түсіну;

· мемлекеттің қаржылық жүйесінің жекелеген саласында мәселелерді шешу;

· пікірталастарда, ғылыми конференцияларда алынған біліктіліктерін көрсете білу.

Оқыту дағдылары:

· Қазақстанның қаржылық дамуы мен қалыптасуының кезеңдері, аталмыш бағыттағы заңдар мен ережелерді иггеру;

· қаржылық жүйені тұрақтандырумен қатысты нақты міндеттерді шешу, Мемлекеттің қаржылық жағдайын нығайтудың факторларын білу, бағаның тұрақтылығын қолдау;

· олардың рөлін түсіну мен қаржылық жүйедегі өндірістік үдерістердің мәніне назар аудару,  сол сияқты мемлекеттің орташа мерзімді фискальды саясатын талдауды үйреніп, қызметке қатысты мәселелерді айқындап, шешу жолдарын нақтылау;

· ғылыми мақалалармен жұмыс, шетелдік тәжірибені тану
4. Пәнді танудың тақырыптық жоспары
Сабақтың түрлері бойынша  академиялық сағаттарды бөлу
	№ п/п
	Тақырыптар атауы
	Сабақ түрлері бойынша аудиторлық сағаттардың көлемі
	СӨЖ

	
	
	дәріс
	практ. (сем.)
	лаб., студ., жеке жұмыс.
	Бар

лығы
	Оның ішінде СӨ

АЖ

	1
	Қазақстанның әлеуметтік-экономикалық дамуы
	2
	2
	
	10
	2,5

	2
	Қазақстан Республикасының банк секторының дамуының жағдайы мен болашағы
	3
	3
	
	6
	1,5

	3
	Қазақстан Республикасының зейнетақымен қамтамасыз ету жүйесін дамытудың жағдайы мен болашағы
	2
	2
	
	8
	2

	4
	Қазақстан Республикасының сақтандыру секторының дамуының жағдайы мен болашағы
	1
	1
	
	6
	1,5

	5
	Қазақстан Республикасының қор нарығының дамуының жағдайы мен болашағы
	3
	3
	
	6
	1,5

	6
	Қазақстан Республикасының инвестициялық қорының дамуының жағдайы мен болашағы
	1
	1
	
	6
	1,5

	7
	Қазақстан Республикасының Ұлттық Банкінің ақшалай-несие саясаты
	1
	1
	
	6
	1,5

	8
	Қазақстан Республикасының валюта нарығының даму жағдайы мен болашағы
	1
	1
	
	6
	1,5

	
	Қазақстан Республикасының индустриялық-инновациялық дамуының қаржылық аспектілері
	1
	1
	
	6
	1,5

	
	Барлығы: 90 (2 кредит)
	15
	15
	
	60
	15


6. Дәріс сабақтарының мазмұны
Тақырып 1. Қазақстанның әлеуметтік-экономикалық дамуы
Жоспар:

1. 2009 жылғы негізгі қорытындылар. 

2. Экономиканың шынайы секторы. 

3. Салықтық-бюджеттік сала.

4. Төлемдік  баланс пен сыртқы қарыз.

2012 жылы Қазақстанның  экономикасы өсу қарқынының баяулауы алға тартылды. Қосымша бағалау бойынша,  2012 жылы ЖЖӨ шынайы өсуі 2011 жылмен салыстырғанда  5%-ды құрайды немесе 30 072,5 млрд тенге, яғни 0,4 пайыздық пункт немесе 1 383,5 млрд тенге, жоспарланған көрсеткіштерден төмен. Өнеркәсіптің артуы 0,5% бағдарланған өсуде - 2,7%", - қаржы мен бюджет бойынша мәжіліс комитеті өз қорытындысында. 

Ауыл шаруашылығының жиынтық өнімінің көлемі 2012 жылы  17,8% -ға азайды,  2011 жылмен салыстырғанда (бағдарланған төмендеуде - 12,3%) және  1233,5 млрд тенгені құрады.

«Экономиканың өсуіне ықпал ететін сыртқы фактор –мұнайға қатысты әлемдік бағаның жоғары деңгейі. 2012 жылы мұнайға қатысты баға әр  баррель үшін -$111,97 (Brent маркалы мұнай), бағдарлы бағадан жоғары - $11,97", - деп атап өтеді комитет.

Инфляция деңгейі  2012 жылдың желтоқсанында 6% -ды құрады, бұл 2011 жылғы көрсеткішпен салыстырғанда  1,4% төмен, яғни - 7,4%.

«Инфляция деңгейі жоспарлы интервалдар шегінде қалыптасты - 6-8%. Азық-түлік тауарларына бағаның өсуі - 0,8%-ды құрайды, бұл  3,8% өткен жылдың көрсеткішінен төмен,  9,1%-ды құрайды. Азық-түлікке енбейтін тауарларының бағасының артуы - 0,3%-ды құрайды, 2011 жыл көрсеткіші - 5,3 %, төлемдік қызметтер - 9,3% ал 2011 жылдың көрсеткішінде - 7,3%", - дейді қорытындысында.

Елдің халықаралық  резервтері тұтастай, Ұлттық қордың ақшасын қосқанда  ($57,8 млрд),  1 қаңтар  2013 жылы  $86,0 млрд теңгені құрайды, және  1 қаңтар  2012 жылмен салыстырғанда артқан, соған сай көрсеткіш:  17,9% және 32,4%.

Комитеттің ақпараты бойынша, тұрғындардың орташа жан басына шаққандағы ақшалай кірісі - 6,8% , 2012 жылы қаңтар-желтоқсан айларында шынайы мәні - 618,3 мың. тенге. Жұмыссыздықтың деңгейі 2012 жылдың соңында  5,3% құрайды, бағдарлы көрсеткіш - 5,8%.

Қаржы Министрлігінің деректері бойынша Қазақстанның дамуының макроэкономикалық көрсеткіштері жеткілікті дәрежеде тұрақты болып қалды, соңғы уақытта экономикалық өсу баяуласа да. Шынайы ЖЖӨ-нің өсу қарқыны 2011 жылдағы  7 пайыздан 2012 жылы 5 пайызға төмендеді. 2013 жылдың бірінші жарты жылдығында әлі де жоғары деңгей сақталынуда - 4,6 пайыз. Қосымша бағдар бойынша бұл деңгей ағымдағы жылдың срңына дейін сақталады немесе жоғарылау жағына қарай өзгереді. Бұндай жеткілікті жоғары қарқын экономикалық өсу бағытында еңбекпен қамтуды арттырудың мүмкіндіктеріне ие болды, яғни жуық шамамен – жылына  2,5 пайызға, оның үстіне бұл көрсеткішті келесі үш жыл көлемінде сақтауға болады. Бірқатар азық-түлік тауарларына бағаның төмендеуіне қатысты жалпы инфляцияның лайықты деңгейі мақсатты  диапазоннан біраз төмендеді -  6–8 пайызға, ал  базалық инфляция тұрақты болып қала береді, яғни жуық шамамен - 5–5,5 пайыз. Орталық банктің реқаржыландыру ресми жүктемесінің жиынтық төмендеуінен кейін  200 базисті пунктке 2012 жылдың басында, 2012 жылдың тамызынан ресми органдар жүктемені өзгеріссіз сақтайды - 5,5 пайызға.

Қарапайым тілмен айтқанда негізгі макроэкономикалық көрсеткіштер анағұрлым тұрақты болмақ, өсудің азаюы 2011 жылмен салыстырғанда экономикалық дағдарыстан шығып, соған сай көптеген экономиканың  секторындағы көлем дағдарысқа дейінгі мүмкіндікке қол жеткізуге ұмтылады, сонымен байланысты жалпы өсудің қарқынды өсуі байқалады, аталмыш жағдай Ресейдің көптеген елдерде байқалады. ЖЖӨ өсуі жылына - 4-5 пайыз – бұл елдің дамуының тиімді көрсеткіші.

Қаржылық секторды жандандыру мен біртіндеп қалпына келтіру жүзеге асады. Соңғы жылдың банк кірісінің көрсеткіші елеулі түрде жақсарды, бұрынғыша кейбір көрсеткіштер әлсіз болып саналады: ірі банктерде активтердің кірісінің коэффициенті  ( БТА мен Альянс басқа) өткен жылы  өткен жылы 1 пайыз. Капиталдың жеткіліктілігінің коэффициенті жүйе деңгейінде 2012 жылы 17 ден 18 пайыз, сыртқа қарыз реқұрастырудан кейін БТА рекапитализациясы мемлекеттік қаражаттан жүзеге асты. Жеке секторға несиенің артуы тұтастай алғанда шектік болып қалады, тұтыну несиесі, шағын және орта банктерде ыңғай алып, қарқынды негізде артатын болады (төмен базамен). Қамтамасыз етілмейтін несиелердің үлкен көлемімен реттеу бойынша шаралар  (ҚЕН) жалғасуда, бірақ әзірге шектеулі жағдайда.

Банктік емес секторға не қатысты, Қазақстанның  11 зейнетақы қоры активтердің жалпы сомасымен - 21,2 млрд АҚШ доллар (ЖЖӨ 11 пайызы) орталық банктің ішінара басқаруымен біріктіріледі, 2013 жылдың басында Елбасының жарлығына сай қолға алынған.

Ақпарат кең ауқымда келтірілген, бірақ ол кейбір мамандарға ғана лайықты дәрежеде түсінікті жеткізілді. Біздің екінші деңгейлі банктер біртіндеп экономикалық дағдарыстан кейін өздеріне келе бастауда, бұл үдеріс өте баяу жүруде. Банктерден кіріс бар, бірақ ол әзіргі өте төменгі деңгейде. Қайтарылмаған несиелердің жеткілікті мөлшері сақталуда. Тұрғындарды тікелей ақшалай несиелеудің деңгейі салыстырмалы түрде аса жоғары емес, соның өзінде тұтыну несиесінің деңгейі артуда.

Принципінде бұл арада жаңалықтар жоқ, барлығына белгілі, дағдарыс кезеңінде банктік жүйенің біраз болса да қиындыққа ұшырағаны белгілі, ұсынылған сенімсіз несиелердің көлемі өте үлкен болды және бұл мәсәле ең соңында тығырыққы ұшырады. Қазіргі уақытта баяу түрдегі айқын қалпына келтіру үдерісі байқалуда және бұл саланы сауықтыру белең алуда, банк басшылары өткен қателіктерде ескеріп, болашақта қайталамауға тырысады.

 2012 жылы мемлекеттік бюджеттің жағдай біраз нашарлайды, көбінесе бұл мұнай секторының әлсіз көрсеткіштерінен орын алды, сол сияқты жаңа мұнай жобалары үшін салықтық жеңілдіктер орын алып, шығындардың арту сәйкестігі ЖЖӨ-нен  0,8 пайызға жетті.  Мұнай тапшылығы артты,  8,8 ден 9,0 пайызға, ЖЖӨ-нің 6 пайызының тұрақты орташа мерзімді деңгейімен салыстырғанда. 2013 жылдың басында кіріс көрсеткіштері қатыстық тұрғыда төмендеу болды және шығындар деңгейі де төменге түсті. Орташа мерзімді болашақта ресми органдар ірі инвестициялық жобаларды кеңейтілген мемлекеттік секторда инвестициялық жобаларды жүзеге асыруды жоспарлауда, экономикалық даму мен диверсификациялау үшін.

Өсі перспективалары берік болып саналады. Күтілетіні,  2013 жылы ЖЖӨ артуы - 5,25 пайызды құрады, 2012 жылмен салыстырғанда анағұрлым жоғары, мұнай секторында және ауыл шаруашылығында өндіріс көлемін қалпына келтіру үрдісі ізінше. Орташа мерзімді перспективада өсудің жалпы қарқыны 2015 жылы Қашаған мұнай орнының толыққанды игерілуі арқасында жоғарылайды. Өсудің бағдарланған қарқынына қол жеткізе алмаудың негізгі тәуекелдіктері - әлемдік экономикадағы потенциалды төмендеу, әсіресе ресей мен қытайда, сол сияқты мұнай бағасының төмендеуі де ықпал етеді.

Ең алдымен, мемлекеттік бюджеттің жағдайының нашарлауының кереғар  факторын өз көзқарасымыз бойынша қарастырамыз, бірден атап өтерлігі, бұл мұнайдың ахуалына да байланысты екені белгілі. Бұл уақытша мәнге ие, мұнайға баға ауытқып, оларды игеру бойынша жаңа жобалар іске қосылды. Бұл жобалар үшін кейбір салықтық жеңілдіктер ұсынылды, толыққанды қуатты иелену барысында бұл жобалар кірістің артуына жол ашып, мемлекеттік қазынаны толтыруға мүмкіндік береді. Орташа мерзімді болашақ бағдарлары барлық мәселені шешпейді,  2015 жылы Қашағанда толыққанды мұнай әрекетіне көшу серпін бермек, мұнай саласының жалпы кірісін арттырып, мемлекеттік бюджетке қаражаттың түсуін арттырады.

Мұнайға қатысты бағаның төмендеуіне қатысты тәуекелдіктер әрқашан іске аспақ, мұнай өндіруші кез келген елдерде бағдарларды қалыптастыру да мүмкін емес. Оның үстіне, мұнай бағаларының жағдайына бақылау  соңғы жылдары оңтайлы ахуалдарға жол ашуда, Ресей мен Қытайдың экономикасының дамуына да потенциалды төмендеу тән, бұл арада көпшілігі әлемдік экономиканың жалпы дамуымен байланысты, яғни ықтимал дағдарыс жағдайында келеңсіз жайлардан қашу мүмкін емес.

ЖЖӨ-нің өсу болашағы қуантады, анағұрлым берік дамуда, мұнай секторында тапшылық жоқ, ал Өкімет шығындарды диверсификациялау шараларын қолданады және инвестициялық жобаларды іске асыруды жолға қояды, яғни жақын болашақта біздің елдің жалпы өсуіне қалыпты ықпал жасайды.

Қаржы Министрлігінің өкілдерінің деректері бойынша біздің елдің экономикалық дамуын бағалауға мүмкіндік бар, сол сияқты лайықты ұсыныстар беріледі.

Олар экономиканың жағдайын қалыпты бағалауға  жол ашып, Қазақстанның тұрақты өсуін құптады. Бұдан басқа атап өтілгені, өсудің орташа қарқыны соңғы онжылдықта - 8 пайыз, мұнай бағасының өсу көлемін қолдап, Қазақстанның жағдайының барысы аймақтың негізгі экономикалық салаларына қатысты екендігі белгілі. Өкілдер ресми органдарды оңтайлы перспективаларды қолдануға шақырды, экономикалық скясаттың негіздерін нығайту үшін айқын мақсат пен өсу дәрежесінің нәтижелі болуы көзделеді.

Нұсқаулар ретінде қамтамасыз етілмейтін несиелердің мәселелерін реттеу үшін шешімді әрекеттер қажеттіліктері атап өтілді және  қаржылық тұрақтылық үшін тәуекелдікке қарсы жұмыстар назарға алынды. Негізінен, ҚЕН реттеудің баяу қозғалыстары барысында ресми органдарға Қорда жоспарланып отырған мәселелі несиелер мен ҚЕН жаңа лимиттерін қатаң сақтау жүзеге асады, сол арқылы толыққанды  нормативтерге сай әрекет ету жалғасады.

Тұтыну несиелерінің қарқынды өсуі барысында, ресми органдар директорды тәуекелдікті басқарудың жеткілікті сенімділігін қамтамасыз ету мен несиелеудің тәжірибелерін іске асыру көзделеді, нәтижесінде ҚЕН мәселелерін асқындырмау көзделеді. Осылармен байланысты маңызды мән әрі қарай бақылауды күшейту мен көптеген макропруденциалды құралдарды лайықты іске асыру көзделеді, бақылауды нығайту мен ликвидтілік тәуекелдігін бағалауды жандандыру көзделіп, алдын ала ескертудің жүйесін дамыту көзделеді. ҚМ директорын сақтандырған жайт, мемлекеттің қолайсыз әрекетті бастан кешіріп отырған банктерде жоспарлы түрде жұмысты жолға қоюды үшін нарықтық негіздегі операциялар жалғасып, жұмыстардың айқын болуы көзделеді, банктердің жұмысының тұрақтылығын арттырып, жаңа тәуекелдіктерінен сақтандыру көзделуде.

Нұсқауларда атап өтілгені, мұнайлы емес тапшылықтардың орташа болашақта төмендеуі басты алғышарт болып саналмақ, және бұл фискальды консолидацияның сенімді стратегиясы болуын талап етеді. Бұл арада атап өтілгені, консолидация жоспарлары, орташа мерзімді бюджеттік негізде құжаттарда орын алып, жарияланғандарына лайықты болуы көзделеді (бюджетте көрсетілмеген), мемлекеттік шығындардың ірі көлемді жоспарларында байқалғандай, даму мен диверсификацияның өкіметтік бағдарламаларымен тығыз байланысты болады.

Сол сияқты ҚМ директорын әрі қарай мұнай экономикасында төмендеуге қатысты шаралар қолдануға шақырды. Негізінен, тиімді де нәтижелі диверсификация үшін, яғни жеке сектордың негізгі рөлінің артуына ықпал етуде, міндетті түрде адами  капиталды дамыту мен кәсіпкерлік әрекеттер мен институттарды өркендету көзделеді.

Елдің қаржылық секторы мен  экономикасын лайықты дамыту үшін міндетті түрде аталмыш секторлардың қазіргі жағдайларына тиянақты талдау жасалады. Зерттеудің негізгі мақсаты – ҚР-ның қазіргі банк секторын және экономика жағдайларына талдау. 

Әлемнің әр түрлі елдеріндегі экономикада экономикалық өсудің қалпына келтіру үдерістері байқалады, яғни дағдарысқа қарсы жүргізілген шаралар мен әлемдік сауданың өсуіне қатысты. ҚМ пікірі бойынша, дамыған елдердің дамуы бойынша бағдарлар төмендеу ықтималдығына ие болуы мүмкін (кесте. 1). [4] 

Дамушы елдер әлемдік өсудің маңызды факторы болып саналады, оның себебі, экономикалық ықпалдың артуы мен дамушы елдермен салыстырғанда өсудің жоғары қарқыны себепкер болады, дамушы елдердің үлесінің артуы әлемдік ЖЖӨ-де экономикалық ықпал мен дамушы елдермен салыстырғандағы жоғары өсу нәтижесінде қалыптасты. 

Біздің көзқарасымыз бойынша, Қазақстанның  экономикасы бойынша ЖЖӨ-нің өсу қарқыны төмендеуде. Жалпы жиынтық өнімнің өсуі 2010 жылы  3,8 % -ды құрайды және деңгейі -  17 202,6 млрд тенге.  2009 жылы тұрғындардың жан басына шаққанда ЖЖӨ - 6 958,4 АҚШ долл. және 2003 жылмен салыстырғанда 3,3 ретке артқан, бірақ, 2008 жылғы көрсеткіштермен салыстырғанда,  тұрғындардың жан басына шаққанда ЖЖӨ  1,2 ретке азайған (кесте. 2), тұрғындардың жан басына шаққанда ЖЖӨ  төмендеу себебі көмірсутекке қатысты әлемдік тағаның төмендеуінен [3]. 

 2010 жылы тұрғындардың жан басына шаққанда ЖЖӨ  көрсеткіштері 2009 жылмен салыстырғанда артты, бұның өзі Қазақстанның экономикасының дағдарысқа қарсы қабылдаған шараларының қалыпты ықпалы туралы айғақтайды. Сол сияқты тағы да міндетті түрде атап өтерлік жағдай, 2010 жылы мұнай бағасы тұрақтанып, соған сай тұрғындардың жан басына шаққанда ЖЖӨ  көрсеткіштері артты, 2010 жылғы көрсеткіштері - 7379,3 АҚШ долларын құрады. Тұрғындардың жан басына шаққанда ЖЖӨ  көрсеткіштері артуы, қарқынды түрде орын алуы шикізат секторының алдыңғы жылдары өсуіне қатысты болды. Тұрғындардың жан басына шаққанда ЖЖӨ   2003 жылдан  2010 жылға дейін жуық шамамен - 7 %. 

Біздің көзқарасымыз бойынша, қазақстандық экономикада жағдай ұтымды. ҚМ 2010 жылы өсу бағасын көтерді 4 тен  5,4 % -ға дейін және оны 2011 жылы 5 % ауқымында болжайды. ЕБРР және Сити Банк анағұрлым оңтайлы көзқараста, өсу барысын  5,3 және  5,5 деңгейінде күтуде, соған сай,  Ренессанс Капитал мен АТФ Банк Қазақстанның экономикасының өсуін  3,7 және  4,5 % деп бағдарлауда. 

Композитті алдыңғы қатарлы индикатор қазақстандық экономикада сол сияқты 2011 жылы Қазақстанның экономикасының қалыпқа келу үдерістерінің жалғасуын нұсқайды (сурет 1) [1]. Атап өтерлігі, КОИ жеткілікті көлемде экономиканың рецессиядан шығуының байланыс нүктесін дәл анықтап берді, жуық шамамен - 1 жыл. КОИ ағымдағы мәні байқатқандай, 2011 жылдың соңына қарай Қазақстанның экономикасы өзін-өзі қалпына келтіру дәрежесіне дейін көтеріледі. 

Кесте 2 Қазақстан Республикасының макроэкономикалық жекелеген көрсеткіштерінің динамикасы 

  

	Көрсеткіш 
	2003 г. 
	2004 г. 
	2005 г. 
	2006 г. 
	2007 г. 
	2008 г. 
	2009 г. 
	2010(о) г. 
	2011(п) г. 
	2012(п) г. 

	ЖЖӨ (номиналь), млрд тенге 
	4612,0 
	5870,1 
	7590,6 
	10213,7 
	12849,8 
	16052,9 
	15887,8 
	17202,6 
	19414,9 
	22016,5 

	ЖЖӨ, млрд АҚШ долл.  
	30,8 
	43,2 
	57,1 
	81,0 
	104,9 
	133,4 
	107,7 
	113,9 
	131,6 
	156,7 

	Шынайы ЖЖӨ өсуі
ЖЖӨ, % 
	9,3 
	9,6 
	9,7 
	10,7 
	8,9 
	3,3 
	1,2 
	3,8 
	4,5 
	5,0 

	Тұрғындардың жан басына шаққандағы ЖЖӨ, долл. 
	2056,0 
	2859,2 
	3759,6 
	5295,1 
	6804,9 
	8597,5 
	6958,4 
	7379,3 
	8548,6 
	10204,2 

	Тұрғындардың жан басына шаққандағы ЖЖӨ, % 
	  

8,8 
	  

8,9 
	  

9,0 
	  

9,9 
	  

8,1 
	  

2,5 
	  

1,5 
	  

4,1 
	  

4,8 
	  

5,3 

	ИПЦ өсуі, % 
	6,4 
	6,9 
	7,6 
	8,6 
	10,8 
	17,1 
	6,2 
	7,6 
	8,0 
	8,0 

	Жұмыссыздық деңгейі, % 
	8,8 
	8,4 
	8,1 
	7,8 
	7,3 
	6,6 
	6,3 
	6,5 
	6,5 
	6,5 

	Алмастыру  курс тенге /долл.США жыл соңында 
	  

144,2 
	  

130,0 
	  

134,0 
	  

127,0 
	  

120,3 
	  

120,8 
	  

148,5 
	  

151,0 
	  

144,0 
	  

137,0 

	Шынайы ішкі сұраныс, млрд тенге 
	  

3351,2 
	  

3547,9 
	  

3882,5 
	  

4210,4 
	  

4804,9 
	  

4233,3 
	  

5021,6 
	  

4911,6 
	  

5115,4 
	  

5357,4 

	Шынайы экспорт, 

млрд тенге 
	1811,4 
	2014,3 
	2036,4 
	2168,8 
	2348,8 
	2391,1 
	2020,5 
	2222,5 
	2333,6 
	2567,0 

	Шынайы инвестиция, млрд тенге 
	670,2 
	821,0 
	1051,8 
	1364,1 
	1600,1 
	1627,3 
	1448,3 
	1506,2 
	1641,8 
	1789,6 


Ескерту : (о) - баға; (п) - бағдар. ИПЦ – тұтыну бағасының индексі. 
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Сурет. 1.Қазақстандық экономиканың алдыңғы қатарлы және сәйкес көрсеткіштері 

Қазақстан экономикасы  2009 жылдың қорытындысы бойынша қалыпты өсу жағдайында, яғни ауыл шаруашылығы есебінен және кен өндіру өнеркәсібі арқылы, 2009 жылдың ортасынан шикізат бағасының қалпына келуімен қатысты. Экономиканың өсу жағдайында өңдеуші өнеркәсіп пен сауданың өсуі қарқынды нәтижелерді байқатты: 19,1 және 12,9 % соған сай. Ішкі сұраныс факторынан басқа, өңдеуші өнеркәсіп пен сауданың өсуі алдыңғы дағдарыс жылдарының төменгі базасының тиімділігімен түсіндіріледі. Құрылыс пен қаржылық әрекет, яғни дағдарыс жылдары экономикалық өсудің негізгі қозғаушы тетіктері бола отырып, дағдарысқа дейінгі кезеңдерде бұндай көрсеткіштер белең алмаған. Сол сияқты атап өтерлігі, мемлекеттік дағдарысқа қарсы бағдарламалар аясында құрылыста қалыпты өсу реті байқалды - 4 % (рис. 2) [1]. 

ЖЖӨ қарастыруда 2009 жылдың шығындары бойынша оңтайлы өсу таза экспорттың қалыпты салымы арқасында сақталды, оның үстіне, аталмыш кезеңде экспорттың өсуімен негізделмеген, импорттың қысқаруымен ыңғай алады.  2010 жылы таза экспорт салымы артушы экспорттық салымдар есебінен өркендеді (сурет. 3) [1]. 
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Сурет. 2. ЖЖӨ өсуіндегі салалардың салымы 
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Сурет. 3. ЖЖӨ өсуіне  компоненттер салымы 

Инвестицияның негізгі капиталға қысқару қарқыны баяулады, алайда инвестицияның экономиканың өсуіне елеулі салымы жүзеге аспады. Негізгі капиталдың жинақталуының төменгі деңгейі инвестицияның экономиканың шикізатты емес салаларына жеткілікті емес көлемдегі жиынтығының орын алуы  өз кезегінде экономиканың өсуін орташа және ұзақ мерзімді болашақта шектейтіні белгілі (сурет. 4) [1]. 
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Сурет . 4. Пайдалану бағыттарына қарай негізгі капитал инвестициясы 

Шетел   инвестицияларының ағыны  2010 жылы қысқарды. Шетел   инвестицияларының төмендеуі 2010 жылы өңдеуші өнеркәсіп пен құрылыс секторы өнеркәсібі өзіндік қаражатының инвестицияларының артуының салдарынан ретін тапты. 

Бағыттар бойынша инвестициялар құрылымын пайдалану байқатқандай, инвестициялық белсенділік шикізатты емес салаларда төменгі деңгейде орын алады. Бірнеше жылдар көлемінде соңғы уақыттарда  шикізатты емес салаларда инвестициялар құрылымы көлемі тәжірибелік тұрғыда өзгеріссіз қалуда және бұл салалардағы өндірістік технологиялардың біртіндеп ескіруін байқатады, сол сияқты бірінші кезекте ұзақ мерзімді кезеңде өңдеуші өнеркәсіптің өсу барысы шектелген, қысқа мерзімді кезеңде өңдеуші өнеркәсіптің әрі қарай артуы несиелік ресурстарға қол жеткізудің ағымдағы жағдайларымен шектеледі, яғни аталмыш саланың кәсіпорынының инвестициясының басты көзі болып саналады. 

Салықтық кодекстегі өзгерістер
«ҚР-дағы зейнетақымен қамтамасыз етудің заңдарының бұзылуы» атты 88-ші бапқа қатысты кейбір өзгерістер белең алды, әсіресе үшінші пунктке қатысты. Бұл нормаға сай, кәсіпкерлердің зейнетақымен қамтамасыз ету бойынша өздерінің заңдық міндеттемелерін орындамауы салықтық орган тарапынан анықталып, өз соңынан ескертулермен ұласты, физикалық тұлғаларда, жеке кәсіпкерлерде таралып (ЖК), жеке  нотариустар, жеке  сот орындаушылары, адвокаттар, заңды тұлғалар араласады. Ал егер жыл бойы салықтық инспекторлар тәртіп бұзуды қайталап кездестірсе, онда салық төлеушіні айыппұл күтеді. Оның үстіне, шағын және орта бизнес субъектілері үшін ол 30 пайызды құрайды, ал ірі кәсіпкерлер үшін  - міндетті зейнетақы жарнасының және есептелген соманың 50 пайызы мөлшерінде төленеді. 

Бұрынғы жылдардағы хаң нормаларын салыстыру үшін бұндай пункт қарастырылмаған, яғни ескерту, және құқық бұзушыға бірден әкімшілік айыппұл жазылады. Оның үстіне, іздестіру есебі соманың пайызына қатысты атқарылмаған, айлық есептік көрсеткіштер бойынша тағайындалады. Оның үстіне, жауапкершілікке тартылған қызметтік тұлғалар, бұрынғы тәртіп бойынша жауапкершіліктен ығыстырылды.

ҚР-ның «Міндетті әлеуметтік сақтандыру туралы» заңының бұзылуы бойынша әкімшілік айыппұл құқығымен жазалауға болмайды. Тәртіп бұзушы ескертумен шектеледі. Алайда қайтара тәртіп бұзу жағдайында төленбеген әлеуметтік шығындардан айыппұлды  30 дан 50 пайызға дейін төлейді. 

Салықтық заңдардың өзгерістері камералық бақылауға да қатысты екені белгілі. Бұл фискальды бақылаудың бірден-бір пішіні, яғни салықтық қызмет салық төлеушілерге қатысты ұсынылған салықтық есептің талдау мен қарастыруға негізделеді, өкілетті мемлекеттік органдардың мәліметтеріне сүйеніп, сол сияқты басқа да құжаттар мен салық төлеуші әрекеті туралы деректерге де сүйенеді. Бұндай бақылаудың мақсаты – кәсіпкерлерге нақтыланған қателіктерді өздігінен жоюға мүмкіндік беру. Бұл жағдайда тәртіп бұзушыға камералық бақылау бойынша мәлімдеме беріледі, яғни салық төлеуші тағайындалған мерзімде іске асыруы керек. 587-ші бапқа сай, жаңа  редакциясы бойынша, пункт 2, өз күшіне  2013 жылы еніп, тәртіп бұзушылық туралы мәлімдеменің орындалуын келесі құжаттар арқылы баяндауы тиіс: кезеңдік салықтық есеп, яғни оған нақтыланған тәртіп бұзушылықтар жатады, бұндай мәлімдемені бағыттау бойынша салықтық қызметтік органдардың қызметтік тұлғаларының әрекетсіздігіне шағым мен олар бойынша түсініктер алға тартылады. 

Нұсқалған мәлімдемемен келіспеушілік жағдайында алушы камералық бақылау бойынша нақтыланған нәтижелермен лайықты түсініктерді алға тартуына болады, егер бұндай қосымша өтініш болмаса, лайықты тәртіп бойынша жалғасады. Бұрын бұндай ереже қарастырылмаған. 

2012 жылы республикалық  бюджеттің орындалуы
1. 2012 жылы республикалық  бюджеттің орындалуы экономиканың өсуі жағдайында жүзеге асты, сыртқы саудалық айналым мен негізгі капиталға  инвестиция жолға қойылды. Бұлармен қоса қабат, экономиканың шынайы секторын қолдауға бағытталған қаражат өңдеуші өнеркәсіп өндірісінің өсуі мен ауыл шаруашылығы өнімдерінің көлемінің артуына қол жеткізбеді. Сол сияқты республикалық  бюджеттің кірісінің орындалуында тәуелділік шикізат секторына қатысты, салық түсімдері мен импортталған тауарлардың, жұмыс пен қызметтің түрлеріне, бюджетке төлемдерге қатысты.
2. Республикалық  бюджеттің орындалуы мен жоспарлану механизмінің жүйелі байланысы орын алмаған, нәтижесінде қаржылық жылы оны нақтылау мен түзету үдерістері бірнеше рет қайталануда.
3. Республикалық  бюджеттің көрсеткіштері есептік жылы екі рет нақтыланды. Нәтижесінде, өзгерістер сипат алып, «Республикалық бюджет туралы» 2012 жылы 20 қарашада Заңға біраз дұрыстаулар орын алды, соның арқасында  республикалық  бюджеттің кірістері  2012 жылы 382,5 млрд. тенгеге азайып,  4 729,8 млрд. тенгені құрайды, ал шығындар 173,6 млрд. тенгеге қысқарды және  5 301,0 млрд. тенге болды. Бұл республикалық  бюджеттен кірістің орындалын қамтамасыз етіп, есептік қаржылық жылы толық көлемде, ал шығындарды –  99,3%пайызға жеткізеді.
4. Республикалық  бюджеттің кірісі 2012 жылы ЖЖӨ-нің 15,8% -ын құрайды, бұл 2011 жылдың деңгейінен  0,5 пайыз пунктке төмен (16,3%). Салықтық түсімдердің үлесі кірісте - 62,5% және 2011 жылмен салыстырғанда 1,5 пайыз  пунктке азайғандығы аңғарылады.
5.  2012 жылы  республикалық  бюджетке түсімдердің көлемінің көрсеткіштерінің нақтыланған бағдарлары жүзеге аспаған, яғни салық пен төлемнің  13 түрі бойынша. 2011 жылмен салыстырғанда ірі салық төлеушілерден түсім  336,7 млрд. тенгеге азайған немесе - 21,4%. Бұл деректер қосымша түсімдердің қолда бар резервтерін толық пайдаланбаудан деп ұғынылады, яғни салықтық және кедендік төлемдердің жеткілікті жүзеге аспау жағдайлары байқалып отыр, бұлардың барлығы республикалық  бюджеттің кіріс көзінің төмендеуіне соғады.
6. Республикада тауарлардан, қызметтен, ішкі өндірістен салықтық және басқа да түсімдердің төмендеуі байқалады.  2012 жылы более 90 кедендік төлемдер импортқа қатысты бажды құрады, бөлінген кедендік баж, шикі мұнайға баж лайықты түрде жүзеге аса бастады.
7. Салық бойынша және кедендік төлемдер бойынша преференциялар мен жеңілдіктер ұсыну механизмі шаруашылық субъектілерін қолдауға бағытталмаған – үстеме құнмен тауар өндірушілер. Салықтық және кедендік жеңілдіктер тиімділіктерін бағалау әдістері Өкімет тарапынан дайындалмады.
8. Есептік жылы шығындардың жекелеген көрсеткіштердің түзетілуі мен нақтылау аясында елеулі түрде өзгерді, республикалық бюджеттің кірісі  функционалдық және экономикалық ерекшеліктерге қатысты. Республикалық бюджетті нақтылауда  2012 жылы қарашада шығындар азайтылды, бұларға қарамастан, пайдаланбағандары - 41,8 млрд. тенге.
9. 2012 жылы жылдық тағайындалымдар он қызметтік топтар топ бойынша орындалмады және отызға әкімшілік бюджеттік бағдалламалар жүзеге асады. Республикалық бюджет қайтарылды және және есептік мерзімде пайдалынылмады, жергілікті атқару органдары 50 млрд. тенге бюджеттік несие мен мақсатты трансферттерді жүзеге асырды.
10. Заң «2012 – 2014 жылдары  республикалық бюджет бойынша» Өкіметтің шешімдерінде көптеген нормалардың мақсатты трансферттер  облыстық бюджеттік, Астана, Алматы қалаларында түрлі бағытта жұмыстар атқарады.
11. Өкімет тарапынан  мониторинг бюджеттік несиенің қаражатын бақылау төменгі деңгейде жүзеге асырылады, несиелік қаражат тиімсіз қолданылады, оларды жабудың мерзімі бұзылады, байқалған мақсаттарға қол жеткізілмейді.
12. 11 акционерлік қоғам мен бір РГП жарғылық капиталдың артуы қарастырылмаған 60,4 млрд. тенге бюджеттік бағдарламалардың әкімшіліктері толық көлемде игерілген деп есепте нұсқайды. Алайда, бақылау есепшоттарындағы қалдық аталмыш  субъектілердің қаражаттары бойынша назар аудару барысында  - 21,8 млрд. тенгені құрайды.
13. Республикалық бюджеттің атқарылу есебі бойынша оның тапшылығы - 906,5 млрд. тенге, 2011 жылмен салыстырғанда - 57,4%-ға артқан. Тапшылықты қаржыландыру үшін, негізінен, ішкі зайымдар тартылған. Ішкі нарықта қаражаттың көлемді кіріктірілуі мемлекеттік қарыздың артуына әкелді, сол сияқты оларды қамтамасыз етудегі шығындардың артуына соқты.
14. Қазақстан Республикасының сыртқы жиынтық қарызы нешний 2012 жылы  11,8 млрд. АҚШ долл. артты, немесе  9,4% және  137,0 млрд. АҚШ долларын құрайды.
15. Есептік комитеттің бағалауы бойынша, Өкімет тарапынан 2012 жылы республикалық бюджеттің орындалуы барысында пайдаланылмаған түрлерін ескре отырып, есептік мерзімді қаржылық тәртіп бұзушылық пен тиімсіз пайдалану - 219,1 млрд. тенгеге жеткен немесе  3,6% шығын. Қаражатты тиімсіз пайдалану мен жекелеген әкімшілік тарапынан шығындар бюджеттік бағдарламалар бойынша қатынасы 20%-ға тең болды.
16. Мемлекеттік және салалық бағдарламалардың тиімділіктерін бағалау байқатқандай,  республикада  мемлекеттік және салалық бағдарламалардың жүйелі байланысы қамтамасыз етілмеген,  мемлекеттік органдардың оларды жүзеге асыру бойынша кешенді механизмі дайындалмаған.  2012 жылы екі мемлекеттік және 13 салалық бағдарламалар бойынша жекелеген шаралар жүзеге аспаған, жоспарланған мақсаттары мен міндеттері, көрсеткіштеріне қол жеткізілмеген.
17. Мемлекеттік органдардың стратегиялық жоспарлары мемлекеттік, салалық және басқа да бағдарламалық құжаттардың міндеттері мен мақсаттарының қол жеткізілуіне бағытталмаған. Жекелеген бюджеттік бағдарламалық құжаттардың тікелей және ақтық нәтижелері стратегиялық жоспарларда нақтыланбаған және сандық, сапалық көрсеткіштермен бекітілмеген.
18. Жоспарлау мен мақсатты трансферттердің кешенді механизмдерін айқын және сапалы пайдаланудың болмауынан жергілікті бюджеттің кірістерінің ішкі  резервтерін арттыру жұмыстары қолданылмайды, жергілікті атқару органдарының, мемлекеттік қаржылық институттардың және екінші деңгейлі банктердің есепшоттарында республикалық бюджеттің қаражатының көлемді түрдегі қалдықтары түзілуде, ұтымды әрекеттерге жол ашу керек.
19. Өкімет тарапына аймақтар аясындағы инвестициялық ұтымды жобалар бойынша шешімдердің  принциптері қамтамасыз етілмейді, яғни үш жылғы бюджеттің қорында бекітілген жосспарлар бойынша әлі де назар аударатын мәселелер баршылық. Республикалық бюджетті нақтылауда  аймақтар аясындағы инвестициялық ұтымды жобалар тізімі қарастырылады, яғни  2012 жылы  24-ке ұлғаяды, 37 жоба лайықты қаржыландырылды. Бұның барлығы аймақтарда жобаларды жүзеге асыруда республикалық бюджеттің қаражатының тиімсіз қолданысын байқатты, жүйелі жұмыс қажет.
20. Республикада мемлекеттің активтерін басқарудың тиімді жүйесі  құрылмаған, дивидендті саясатта біртекті көліктік ережелер жоқ. Дивидендтер түсімінің көлемінің қатынасы мен мемлекеттік кәсіпорынның таза кірісінің бюджетке қатысты бөлігі квазимемлекеттік сектордың субъектілерінің таза кірісі бойынша төменгі деңгейде қала береді. Республикалық бюджеттің қаражаты жеткілікті көлемде тиімді қолданыста емес, яғни жарғылық капиталдың артуы мен толықтырылуына қатысты қаражат көзі лайықты іске аспаған. Нәтижесінде  38% акционерлік қоғам мен ЖШС мемлекеттің қатысуымен шығынды болып саналады, олардың қарыздық сомасы, яғни  2012 жыл көлемінде 3,4 млрд. тенгені құрайды.
21. Есептік комитеттің тексеріс нәтижелері байқатқандай, 2012 жылы бюджеттік қаражат өз мәнінде қолданылмаған, осылармен байланысты, мемлекеттік қаржыны басқару саласында қосымша шараларды жүзеге асыру жалғасын табуда,  осы үдерістердің нәтижесінде республикалық бюджеттің қаражатын тиімді де нәтижелі пайдалану тиімділігі артпақ.

Тақырып 2 Қазақстан Республикасының банктік секторының даму болашағы мен жағдайы
Жоспар:

1. Дамудың қазіргі кезеңіндегі банктік сектордың ахуалын бағалау. 

2. Несиелік қоржынның сапасы мен несиелік тәуекелдік. 

3. Банктік сектордың дамуының болашағы мен мәселелері. 

 2012 жылы үш банктің қарыздарын реқұрылымдаудың қалыпты жақтары айқындалды - АҚ «БТА Банк», АҚ «Альянсбанк» және АҚ «Темiрбанк». Алайда  2011 жылдың қорытындысы бойынша ағымдағы банктердің ұстанымдары анағұрлым қолайсыздау болатын. АҚ «БТА Банк бұрынырақта Қазақстанның бірден-бір ірі банкі болып саналған, соңғы бір жарым жылда реқұрылымдаудың есебі бойынша екінші қатарда. Банк купонды төлем бойынша  165 млн. доллар қарызға енді және қазіргі кезеңде қарызды қамтамасыз етудің жаңа жағдайларын қарастыруда. АҚ «Альянсбанк» пен АҚ «Темiрбанкке» қатысты мәселе қозғайтын болсақ, екі банктің жағдайы тұрақтанды. 

Тұтастай алғанда Қазақстанның барлық банктік жүйесі кері  тенденцияны байқатты. Банктік сектордың өзіндік  капиталы 1,303 трлн. тенгені құрады және  01.01.2012 жылмен салыстырғанда  13 млрд. тенгеге немесе  на 1% -ға төмендеді. 

Ағымдағы жылы депозиттік базаның артуы мен екінші деңгейлі банктердің ресурстық базаны толықтыруда қайта бағдарлануы клиенттердің салымдарын тарту есебінен жалғасты, бұның өзі 2012 жылғы банктік сектордың қалыпты кезеңі болмақ. Физикалық және заңды тұлғалардың салымдары  SPV есебінсіз 7 797,5 млрд. тенгеге дейін артты, 2011 жылдың 1 қаңтарында ішкі  депозиттер  6 850,7 млрд. тенге деңгейінде орын алды. Депозиттер мен салымдардың өсуінің тұрақты тренді жалғасуда, бұл негізінен банктердің біртіндеп дағдарыстан кейінгі жағдайлардан шығуларына қатысты, осы орайда салымшылардың сенімдерін сақтау көзделген. Шұғыл арту шамасын бұл жылы да күтуге болмайды, депозит бойынша сыйақы мөлшері жүктемесі төмендеуде. Валюталық және теңгелік депозиттердің қатынасы келесі ахуалды 2009 жылдың күзінен сақтауда: депозиттер ұлттық валютада қазір үлкен сұранысқа ие, евровалюта мен  долларға қарағанда. Аталмыш жағдай доллардың соңғы екі жылда ауытқуымен қатысты, сол сияқты 2011 жылы Еуроодақтың қолайсыз ахуалымен қатысты. 

Жұмыс атқармайтын несиелердің көлемі – NPL (жұмыс атқармайтын несиелер – күдікті 5 категориялы және сенімсіз) көптеген банктерде артты. 

2012 жылдың нәтижелері мынадай тұжырым жасауға итермелейді,  экономикалық белсенділік тұтастай алғанда шектеулі болып қалады, несиелеудің артуы мен банктік сектордағы қиындықтарға қарамастан.     Экономиканың өсуінің орын алған қарқыны қазақстандық банктік жүйенің өсуіне елеулі ықпал бола алмады, несиелік банктік қоржынның сапасының жақсаруына септігін тигізе алмады. Ағымдағы жылы капиталды қалпына келтіру жүзеге аса алмады, ең алдымен, АҚ «БТА Банктің» қарыздарын реқұрылымдаумен сәтсіз аяқталды. Мерзімі ұзартылған зайымдармен қатысты тәуекелдіктер өте жоғары деңгейде қала береді. 

Банктер несиелік тәуекелдіктерді реттеу мақсатында несиелік саясатты қайта қарастырып, жаңа несиені ұсыну бойынша жағдайларды қатаңдатты. 2011 жылы ұсынылған жеке несиелердің  динамикасы артып, несиелік жүктеменің артуына қарамастан ұлғайды. Соңғы жылдары тұтынушылық несиелеріне деген сұраныс арту үстінде, бұндағы негізгі мақсат – тұрмыстық  техникалар сатып алу, оқу мен туристік саяхаттарға төлеу. Ипотекалық несие саласындағы жағдай жанданды, негізгі себебі банктердің жағынан ипотекалық зайым бойынша несиелік саясаттың жұмсаруы болды. Алайда бірінші жарна ережелері мен кепілдік затқа талаптар қатаң болып қала берді. 

 2011 жылы екінші деңгейлі банктердің несиелік қоржыны - 15,5 пайызға артты,  1 қаңтар  2012 жылы  10 472,8 млрд. тенгеге артқан. 

Көптеген  банктер күткендей, 2012 жылдың бірінші жартысында несиелік ресурстарға деген сұраныс зайымшылар жағынан артты. Несиелеудің көлемінің көтерілуі күтілуде - 12-15%-ға. Қазақстанның Ұлттық банкі бекіткендей, бәсекелестіктің артуы да банктік сектордың салаларында байқалады және бұл дерек жүктеменің төмендеу барысын ынталандырады және ұсынылатын несиелердің сомасы мен мерзімі бойынша жағдайларын жақсартады.

2. Несиелік қоржынның сапасы мен несиелік тәуекелдік.

 Несиелік қоржын қазақстандық банктерде қазан айында - 7493,0 млрд. тенгені құрады, бұ қыркүйекпен салыстырғанда  0,004%-ға аздық етеді. 

Сарапшылардың пікірлері бойынша, Қазақстанда елдің экономикасын несиелеу үдерісін қалпына келтіру үшін негіздер жеткілікті. «Тұтастай алғанда, несиелеу саласында ұтымды жақтарын да атап кеткен жөн, несиелік қоржынның  динамикасы жыл басынан байқағандай  елеулі өзгерістерге енген».

 Соңғы жылдары несиелік қоржынның  жалпы көлемінің тұрақтануы Қазақстанның экономикасының біртіндеп қалпына келу жайларын айғақтайды.

2013 жылдың басынан несиелік қоржынның  көлемі 2%-ға төмендеген. 
Экономикадағы несие көлемі, ұлттық валютада ұсынылған, 2013 жылы маусымда  1,2% дан 4202,4 млрд. тенгеге дейін артты, соның өзінде несиелік қоржын шетел  валютасында  1,5% дан 3290,6 млрд. тенгеге төмендеген.

Дағдарыстан кейінгі несиелеуді қалпына келтірудің бөгелуінің негізгі себебі  - банктер тарапынан зайымшыға қатысты талаптардың қатаюы, сол сияқты несие бойынша пайыздық жүктеменің жоғары болуы. 

Банктер мерзмі ұзартылған несиенің көптігінен арзандату мәселесіне бармай отыр. 

Экономикадағы жалпы қолайлы ахуалдар, экспорттық шикізатқа деген жоғары баға, тұрғындардың кірісінің артуы  банктік секторға тұтастай алғанда қолайлы ықпал етеді.

Пайыздық жүктемелердің жалпы төмендеуін атап өтуге болады, жалпы жағдайға оңтайлы ықпал етеді. Несие бойынша орташа жүктеме заңды тұлғалар үшін шетел валютасында 2013 жылдың маусым айында - 10,2%-ды құрады, қаңтар айында- 11,3%. Ұлттық  валютада  2013 жылдың маусым айында пайыздық жүктеме - 12,5%, ал қаңтарда - 14,3%. Для физических лиц средневзвешенная ставка по кредитам в иностранной валюте в октябре составила 13,9%( в январе - 15%), в тенге составила 19,6%( в январе 21%)».

Отандық және шетелдік тәжірибеде, оның ішінде несиелік ұйымдардың банкротқа ұшырауының бірден бір себебі несиелік операциялардан туындайтын тәуекелдердің дер кезінде алдын алмау. Несиелік операциялар бойынша несиелік ұйымдардың ғасырға жуық тарихы болғанымен несиелік институттардағы қазіргі жағдай  несие қабілеттілікті анықтау әдістерінің кемшіліктері бар және жеткіліксіз дамығандығын анықтады. Қазақстандағы кейбір екінші деңгейдегі банктерге несиелік операцияларға қатысты әр түрлі ықпал ету шараларын қолданудың өзі банктердің несиелік операцияларының дұрыс жолға қойылмағандығының көрінісі. Несие тәуекелділігін басқару жүйесіндегі несие қабілеттілік арқылы банктің несиелік операцияларының сапасын жоғарылату мен коммерциялық банктің табыстылығын арттыру - өзекті мәселе. Ол бүгінгі күннің халықаралық талаптарға жауап беретін мықты әрі сенімді банктерінің қалыптасуына ықпал етеді. 
Бұрынғыша, несиелік қоржынның өсуі , сол сияқты банктік сектордағы активтердің артуы күтілмейді. 2012 жылы жағдай 2011 жылмен салыстырғанда жақсарды, банк өнімдерінің ішінде несиелік өнімдерге деген сұраныс артты, ипотека мен тұтыну несиелерінің нарығы жанданды. Бірақ бұндай жандану нәтижелерге қатты ықпал ете қоймайды, олар елеулі болып саналмайды. Ипотекалық нарыққа қатысты мәселеде банктердің көп бөлігі несиелік саясаттарын өзгеріссіз қалдырғылары келеді. Сұраныс аса жоғары қарқынды иеленбейді, ұзақ мерзімді болашақта несиелік саясатты жеңілдету ықтималдығы орын алады. 

Қазақстанда несие тәуекелділігін басқару жүйесінде  жекелеген элементтер ғана қызмет етуде. Несие тәуекелділігін басқарудың толық жүйесіне әлі қол жеткізілген жоқ. Біз оның көптеген себептері бар деп есептейміз: Біріншіден, біздің елімізде несиелік операциялар әлі қалыптасу және даму сатысында, өйткені несиелік ресурстар көбіне шет елдерден тартылатындығы сияқты, қарыз алушының несие қабілеттілігін анықтаудың бірыңғай жүйесі жоқ, тағы да шет елдердің әдістеріне жүгінуге тура келеді. Екіншіден, жоғарыда аталып өткендей, ақпараттық жүйенің әлсіздігі, несиелік бюро қызметінің қалыптасу сатысында болуы, банктің іскерлік тәуекелділігін  тудырады. Еуропалық одаққа кіретін елдерде кредиторлар тұрақты негізде несиелік бюролар арқылы қарыз алушылардың төлемқабілеттілігі туралы ақпаратпен алмасады. Қазақстанда жеке несиелік бюролармен қатар несиелерді мемлекеттік тіркеу институттарын құру жоспарлануда, бұл көптеген дамыған елдерде қолданылады. Үшіншіден, ұсынылған несиелер бойынша кепілдеу жүйесінің болмауы, бізде кепілдік қоры депозиттер мен ипотекалық несиелерге қатысты құрылған. Төртіншіден, банктің несие тәуекелділігін есептеудің бірыңғай әдістемесі жоқ, оның ішінде Қазақстанның экономикалық, әлеуметтік т.с.с. ерекшеліктерін ескеріп құрылған. Бесіншіден, банктік несие бойынша қабылданған кепіл заттардың барлық уақытта анықталған өтімділікті көрсете алмауы. Алтыншыдан, жақсы дайындалған барлық уақытта несие тәуекелділігіне қарсы әрекет көрсете алатын несиелік саясаттың болмауы. Жетіншіден, банк персоналдарының нашар дайындығы мен әрекеті және тез шешім қабылдай алмауы, Сегізіншіден, қарыз алушыға байланысты келеңсіз немесе күтпеген жағдайлардың орын алуы. 

Клиенттік базаны арттыру үшін банктер несиелік өнімдерді толықтыруды қарқынды жүзеге асыруда. Ерекше сұраныста  экспресс- несиелеу мен сауда нүктелерінде несиелеу (POS- несиелеу), сол үшін көптеген  банктер клиенттерді тарту мақсатында әр түрлі әдістермен жұмыс атқарады. Бұлардан басқа, POS –несиелеу өнімдік линиясы бойынша жұмысты жандандыру жолға қойылған, соның ішінде несиелеудің икемді шарттары да орын алған, сол сияқты несие бойынша арнаулы бағдарламалар сауда мекемелерінен жеңілдіктер пайдалану арқылы жалғасуда. Басты назар қамтамасыз етудің  дистанционды каналдарын дамытуға бағытталады (интернет-банкинг, банкоматтар, қолма-қол емес түріндегі терминалдар) клиенттерге қолайлы уақытта қамту мәселесі орын алады. 

Депозиттер мен салымдардың өсуінің тұрақты тренді жалғасуда, негізінен сұраныс ұлттық  национальной валюта өнімдеріне қатысты,  қазақстандық  тенге бүгінгі күні валюта нарығында анағұрлым тұрақты орынды иеленуде Евровалюта немесе АҚШ  долларына қарағанда. 

Банктік нарықты біртінден жақсарту әлемдік тенденцияларға да қатысты, экономикалық толқындардан, мемлекет тарапынан ішкі бақылау мен реттеуге де қатысты. Банктік жүйенің барлық тәжірибелік тұрғыдан әлсіз тұстарын ескере келе, солар бойынша лайықты жұмыстар жүргізілуде, жақын 3 жылда жағдайдың жақсаруына сенім мол.

Тақырып 3 Қазақстан Республикасындағы зейнетақымен қамтамасыз ету жүйесін дамыту болашағы мен жағдайлары
Жоспар:

1. Зейнетақы жүйесінің қалыптасуының негізгі кезеңдері мен алғышарттары
2. Зейнетақы жүйесінің қазіргі жағдайы
3. Зейнетақы жүйесінің даму проблемалары мен даму болашағы.

Қазақстанның қазіргі зейнетақы жүйесінің өз жұмысын 1997 жылдан бастайды, яғни Қазақстан Республикасының Өкіметі елді зейнетақы жүйесін реформалаудың Тұжырымдамасын қолдап,  Қазақстан Республикасының «Қазақстан Республикасының зейнетақымен қамтамасыз ету» Заңы қабылданды. Жаңа енгізілім жинақтық зейнетақы жүйесін қалыптастырумен ыңғай алды, біртіндеп бұрынғы жүйеден ауытқи бастайды.

Өткен жүзжылдықтың соңында көптеген өткір мәселелер туындады. Бұның басты себебі нарықтық экономика  механизміне көшу, басқа жағынан — әлеуметтік-демографиялық факторлар, яғни Қазақстан үшін өткен жүзжылдықтың 90-шы жылдарына лайықты болды. Осы құбылыстың себебінен демографиялық, экономикалық және әлеуметтік сипат факторлар кешені орын алды. Осылардың бірқатары орта өмір сүру ұлғаюының фонында туылудың қысқару нәтижесіндегі халықтың қартаю үрдісінің жылдамдауымен байланысты болды. Факторлардың келесі тобы еңбек нарығындағы ілгері жылжушылықпен байланысты болды: жұмыссыздар санының өсуі, бейресми және толық емес жұмыспен қамтушылықтың таралуы, міндетті зейнетақымен қамсыздандыру жүйесінен халық бөлігінің шығуы. Бұл өз кезегінде көп елді тәжірибеде болғандай ынтымақтастықты зейнетақы жүйенің қаржылық негізін құраған жарналары бар жұмыс істейтін халық санының кемуіне алып келді. Зейнеткерлер санының өсуі және қызметпен жасайтын сала жағдаятының өзгеруі ынтымақтастықты зейнетақы жүйенің тұрақтылығына күмән келтірді, өйтені жұмыс істейтін халыққа зейнетақы жүктемесінің шамадан тыс күшеюі анықталды. Осы қиыншылықтардың бірқатарымен Қазақстанда кезігіп, ТМД елдері кеңістігінде өз жинақтаушы зейнетақы жүйесін құруды бірінші болып бастады. 

          Зейнетақы жүйесі дегеніміз не?

           1. Ортақ жүйе

Базалық зейнетақы. Еңбек өтіліне қарамастан барлығына бірдей төленеді.

Еңбек стажы. Еңбек өтілі 1998 жылғы 1 қаңтардағы жағдай бойынша зейнетке шығу уақытында алты айдан кем болмаған адамдарға тағайындалады.

2. Жинақтаушы жүйе

Міндетті жарналар. Ай сайынғы табыстан зейнетақы аударымдарының белгіленген 10-пайыздық мөлшері бар міндетті аударымдар.

Ерікті жарналар. Ерікті және ерікті кәсіби зейнетақы жарналарына негізделген жинақталған қаражат

Әлемде әлеуметтік зейнетақымен қамтамасыз етудің екі жүйесі бар – ортақ және жинақтаушы. Әр жүйенің өзінің артықшылығы және кемшілігі бар.
Әлемдік тәжірибе көрсеткендей, зейнеткерлерді барынша қорғауға мүмкіндік беретін көп деңгейлі жүйені пайдаланатын елдер оң нәтижеге қол жеткізді.
Зейнетақы жүйесінің артықшылықтары мен кемшіліктері:
Ортақ жүйе бойынша басты болып саналатын негізгі  артықшылықтар:

-зейнетақыны мемлекет төлейді;

-кірісі аз адамдардың тұрақтышығы (қорғалуы); 

Кемшіліктер:
-зейнетақының ең жоғары мөлшері бойынша шектеудің болуы; 
- демографиялық тәуекелдер (жұмыс істейтін халық пен зейнеткерлер арасында баланстың бұзылуы әлеуметтік салықтардың көбеюіне алып келеді)
- зейнетақыны ресімдеудің күрделі жүйесі. 

Жинақтаушы зейнетақы жүйесі бойынша негізгі артықшылықтар
- салымшы кірісінің деңгейіне зейнетақы мөлшерінің тікелей тәуелділігі;

-МЗЖ мемлекет кепілдігі;

-жинақталған зейнетақы қаражатын мұраға қалдыру;

- инвестициялық кіріс есебінен жинақталған зейнетақы қаражатының сомасын ұлғайту; мультиқоржындар жүйесінің көмегімен жинақталған зейнетақы қаражатын басқару мүмкіндігі (заңнамамен 2015 жылдан бастап белгіленген шектеулерді ескере отырып);

Кемшіліктер
Инвестициялық кірістің мөлшеріне қор нарығының ықпалы
- ерікті зейнетақы аударымдарының жүйесі дамыған жоқ
- МЗЖ сомасының  жалақы мөлшеріне тәуелділігі [4].

«Зейнетақымен қамсыздандыру туралы» Заң 01.01.1998 жылы өз күшіне енген соң әлеуметтік қамсыздандыру жүйесіне  реформа жүргізілді.  Бағдарламалық конференция өзінің ерекше назарын қазіргі уақыттағы қазақстанның өзіне тән зейнетақы жүйесіндегі кемшіліктерге бөлді. Сарапшылардың пікірі бойынша қартайған кезде зейнетақы төлемдерінің лайықты деңгейіне арналған олардың зейнетақы жинақ ақшалары жеткіліксіз болуы; жинақтаушы зейнетақы қор қызметтерімен халықтың жеткіліксіз қамтылуы; халықтың қаржылық сауаттылығы мен инвестициялық мәдениетінің төмен деңгейлігі; ерікті жинақтаушы зейнетақы жүйесі дамуының лайықсыз деңгейі; және осы уақытта сенімді және өтімді бағалы қағаздар және т.б. тапшылық жағдайында зейнетақы жинақ ақшаларын тиімді инвестициялау мәселелері. 

Қазақстанның заманауи зейнетақы жүйесі ҚР Үкіметі 1997 жылы еліміздегі зейнетақымен қамсыздандыру жүйесін қалыптастыру тұжырымдамасын мақұлдаған сәттен бастап өз жұмысын бастады. Зейнетақы реформасының негізі етіп чилилік үлгі қабылданды. Чилидегі зейнетақы жүйесі таратып тұратын механизмді ұстамайды және қызметкердің жеке шотына қаражатты толықтай жинақтауға және жарналарды капиталдандырып отыруға негізделген. Жинақтаушы зейнетақы жүйесіне енуші әрбір адам дербес шот алады, онда оның зейнетақы жарналары аккумуляцияланады. Бұл қаражаттар жеке зейнетақы қорларында жиналып, салымшылардың зейнетақы жасына жеткеніне қарай олар зейнет төлемдерін салымшыларға қайтарады. Бір айта кететін жайт, отандық жинақтаушы зейнетақы жүйесі чилилік жүйенің көшірмесін айнытпай көшіріп алды деп санауға болмайды: қазақстандық үлгі өзіндік ерекшелігін және басқа елдердің тәжірибесін бейімдеп қабылдады, сол себепті ол бірегей жинақтаушы зейнетақы қоры болып саналады. 

Жинақтық зейнетақы қорының дамуының негізгі кезеңдері  :

1) 1997 жыл: - Қазақстан Республикасы зейнетақы жүйесін реформалау Тұжырымдамасы Қазақстан Республикасының Өкіметінің қаулысымен бекітіледі және дайындалады ;

- «Қазақстан Республикасында зейнетақымен қамтамасыз ету» деп аталатын Қазақстан Республикасының Заңы өз күшіне енді;

- Өкіметтің «Мемлекеттік жинақтық зейнетақы қорын құру туралы» қаулысы қабылданып, МЖЗҚ тарапынан ерекше стратегиялық рөлге ие болды: ЖЗҚ дамуды ынталандыру, жинақтық зейнетақы қорына тұрғындарды көптеп тарту, тұрғындардың тарапынан жаңа жинақтық зейнетақы қорына сенімді арттыру, бәсекелестік орта мен зейнетақы нарығының негіздерін құру.

2) 1998 жыл: - зейнетақы қор инфрақұрылымын құру  мен жинақтық зейнетақы жүйесінің алғашқы қадамдарын іске қосу;

- 19 қаңтарда МЖЗҚ тарихта алғаш рет Қазақстанның жинақтық зейнетақы қорына зейнетақы жарнасы түсті.

3) 1998 -2002 жылдар: - МЖЗҚ «Арнайы Қор» арқылы өз әрекеттерін жүзеге асырады: міндетті зейнетақы жарнасы МЖЗҚ қызметкерлері тарапынан аударылады, егер қызметкер таңдау жасап үлгермесе немесе зейнетақы қорымен келісімшарт бекітпесе.

4) 1999 жыл: - МЖЗҚ жинақтық зейнетақы қорының тарихынджа алғашқы қорлардың қатарынан саналады, зейнетақы активтерін басқаруда  лицензияға ие болды.

5) 2003 - 2004 жылдар: - салымшыларға мемлекеттік кепілдіктер ұсыну, инфляция деңгейін ескерумен міндетті зейнетақы жарнасын ескеру көлемінде;

- зейнетақы төлемінің сызбасы айқындалып, сақтандыру ұйымдары арқылы зейнетақы алудың мүмкіндігі құрылды;

- жинақтық зейнетақы қорларының сыйақысының жүктемесінің құрылымы мен көлемі өзгерді;

- міндетті зейнетақы жарналарының төлемі бойынша жауапты агенттер жұмысы күшейтілді;

- ерікті кәсіби зейнеткерлік жарналар енгізілді;

- 2005 – 2007 жылдарға арналған жинақтық зейнетақы жүйесінің дамуының Бағдарламасы дайындалды және қабылданды.

6) 2005 жыл: - МЖЗҚ өзінің ресми атауын ЖАҚ «Мемлекеттік жинақтық зейнетақы қорынан» ААҚ «Мемлекеттік жинақтық зейнетақы қоры МЖЗҚ » алмастырды,  аббревиатура ретінде бұрынғы мазмұн сақталмайды. 

7) 2006 жыл: - РЖЗҚ «Зейнетақы төлеу бойынша Мемлекеттік орталық» базасында төлемдерді оңтайландыру мақсатында біртекті орталық құрылды;

- зейнетақы қорларының және мекемелерінің соттан тыс жауакершілігі тағайындалды, инвестициялық басқаруды зейнетақы активтерімен жүзеге асырып, салымшылардың жинақтық номиналды кірістерін қолдау бойынша жұмыстар жалғасады;

- Салымшылардың жинақтық зейнетақы аударымдарын жүзеге асыру зейнетақыны төлеу бойынша Мемлекеттік орталық арқылы жүзеге асырылады.

8) 2007 жыл: - МЖЗҚ бастамасы бойынша халықаралық конференцияны ұйымдастыру мен өткізу  «Қазақстанның зейнетақы нарығы — жүйелі реформаларға 10 жыл», Қазақстанның зейнетақы жинақтық жүйесінің 10 жылдығына арналған /15/.

9) 2009 жыл:

- жинақты бір қордан екіншісіне аударудың  автоматты жүйесі енгізілді,  «автоаударымдар» Зейнетақы төлеу бойынша Мемлекеттік орталы арқылы жалғасады.

Бірінші кезеңде ( 1 сәуір 2009 жыл) зейнетақы жинағы тек қана зейнетақы келісімшартын бекіткендер үшін ғана лайықты. 

Екінші кезеңде  ( 1 шілде 2009 жылдан) автоаударым жүйесіне барлық салымшылар енгізілді, яғни әр түрлі ЖЗҚ зейнеткерлікпен қамтамасыз ету туралы келісімшарт бекітушілер. Бұл кезеңде барлық жинақтық зейнетақы қорлары әрекетке енеді және зейнетақы төлеу бойынша мемлекеттік орталық. Үшінші кезең (2012 жыл) электронды карточкалар арқылы қамтамасыз етуге көшу, яғни  карточка иегері, салымшы қорды таңдау мүмкіндігі бар, өзінің салымын сенімді түрде тапсыра алады, аударымын электронды қамтамасыз ету жүйесі арқылы іске асырады. Зейнетақымен қамсыздандыру кез келген ел үкіметінің басты назарындағы әлеуметтік мәселелер қатарына жатады. Қазақстан Республикасында да азаматтардың қартайғанда әлеуметтік қамсызданды​руға құқықтары Қазақстан Республикасының Конституциясында бекітілген. Қазақстан  қоғамдық қатынастар  өзгерістерге ұшырап жатқан қиын жағдайларда әлеуметтік қамсыз​дандыру моделін таңдауды жүзеге асырды.  
· Мемлекеттік жинақтық зейнетақы қорының міндеттеріне енеді: 
· зейнетақы активтерінің инвестициялық кірісіне  мониторинг жүргізу;
· зейнетақы жинақтарын төлеуді жүзеге асыру.

Зейнетақы активтерін басқару ҚР Ұлттық банкмен жүзеге асады. Аталмыш таңдау Ұлттық банк әрекетін мына бағытта аңғартады:
· Ұлттық қор активтерін басқару бойынша жұмыс тәжірибесі қалыпты екендігі белгілі;

· коммерциялық банктермен және басқа да қаржылық топтармен жұмыс жүйесі ойластырылған.

·  Инвестициялық саясатты жүзеге асырады, ҚР Президентінің зейнетақы активтерін басқару бойынша Кеңесімен дайындалған.

Заң жобасымен ҚР Президентінің зейнетақы активтерін басқару бойынша Кеңесін құру қарастырылған.

Қазіргі таңда Эконо​микалық даму және сауда министрлігімен, Ұлттық банкпен бірлесіп қолданыстағы зейнетақы жүйе​сінің жай-күйіне кешенді талдау жүргізу, сондай-ақ оны одан әрі жетілдіруге жағдай жасау  үшін әдістемелерді айқындау жұмыстары басталды. Сондай-ақ Қазақстанның Үкіметі мен Дүниежүзілік банк арасындағы бірлескен экономикалық зерттеулер бағдарламасы шеңберінде зейнетақы жүйесінің бар​лық деңгейлерінде актуарлық есептер жүргізу және зейнетақымен қамсыздандыру жүйесін жетіл​ді​ру және одан әрі дамыту жөнінде ұсынымдар әзір​леу бағыттары үшін Дүниежүзілік банк сарапшылары тартылған.
«Әлеуметтік-экономикалық жаңғырту – Қазақ​стан дамуының басты бағыты» атты Қазақстан халқына Жолдауында  Президент – Ұлт көшбас​шысы Нұрсұлтан Назарбаев «қазақстандық жолдың жаңа кезеңі – ол экономиканы нығайтудағы, халықтың әл-ауқатын арттырудағы жаңа міндеттер» екенін атап өтіп, Үкіметке Ұлттық банкпен бірлесіп биылғы жылдың бірінші жартыжылдығының соңына дейін зейнетақы жүйесін жетілдіру жөнінде ұсыныстар әзірлеуді тапсырды. Қазақстан Республикасының 2020 жылға дейінгі стратегиялық даму жоспарында жақын онжылдықта әлеуметтік қорғау мәселесі еліміздің негізгі даму басымдықтары болып белгіленген.  Осыған байланысты, жарқын келешекте қолданыстағы зейнетақы жүйесіне параметрлік өзгерістер енгізуді талап ете​тін базалық және ынтымақты деңгейлерде зейнет​ақы төлемдерінің мөлшерін арттыру тетіктерін әзірлеу өзекті мәселенің бірі болып тұр. 
          Зейнетақы жүйесін жетілдіру мақсатында шешімін табуды қажет ететін маңызды міндеттердің бірі орнын басу коэффициентін ұлғайту мүмкіндігін актуаримен зерттеу болып табылады (зейнет демалысына шыққанға дейін алған еңбекақысы сомасына зейнетақы сомасы қатынасы). Зейнетақыны қалыптастыру зейнетақы жинақтау қорына міндетті зейнетақы жарналары есебінен жүзеге асырылады және салымшының зейнет демалысына шығу сәтіне ол мыналарды таңдауға құқылы: зейнетақы аннуитеті келісім-шартын жасау жолымен сақтандыру ұйымы арқылы зейнетақы жинағын алуға немесе зейнетақы жинақтау қорымен бұрын жасалған зейнетақыны қамтамасыз ету келісім-шартымен сәйкес кесте бойынша төлемдер алуға. Бұл ретте салымшыға варианттардың әрқайсысының барлық артықшылықтары мен жетпестіктері түсінікті болуы тиіс. Президент Нұрсұлтан Назарбаев Үкіметке Ұлттық банкпен бірлесіп биылғы жылдың бірінші жартыжылдығының соңына дейін зейнетақы жүйесін жетілдіру жөнінде ұсыныстар әзірлеуді тапсырды. Қазақстан Республикасының 2020 жылға дейінгі стратегиялық даму жоспарында жақын онжылдықта әлеуметтік қорғау мәселесі еліміздің негізгі даму басымдықтары болып белгіленген. Осыған байланысты, жақын келешекте қолданыстағы зейнетақы жүйесіне параметрлік өзгерістер енгізуді талап ете​тін базалық және ынтымақты деңгейлерде зейнет​ақы төлемдерінің мөлшерін арттыру тетіктерін әзірлеу өзекті мәселенің бірі болып тұр.

Біздегі жекеменшікті қорлардың жұмысына салымшылардың құқықтық ық​палын кү​шейту, салымшылардың зейнетақы қара​жатын қорғаудағы келелі мәселенің бірі, ол заң тұрғысында, керекті деңгейде талқы​ланып, шешілуі қажет. Сондықтан дайындалатын ұсыныстар тек жай ұсыныс қана болып қалмай, заңға ұласатын, қа​рымды құжат түріне енуі қажет. Міне, осылайша заңға қажетті қосымшалар қабыл​данады деп ойлаймын. Жалпы зейнетақы жарналары келешекте зейнеткерге зейнет​ақы төлеуге ар​налған. Сондықтан жастардың жұмысқа қабілетті кезінде бүгінгі мұқта​жына зей​нетақы қаражатын жұмсап, ертең жұмысқа жарамсыз, әлсіз шағында зейнет​ақысыз қалдыруға болмайды. 
Міндетті зейнетақы жарналары бойынша зейнетақы жарналарын сақтау бойынша кепілдік сақталады.

Қазіргі уақытта қазақстандық зейнетақы жүйесінде де орын алған кемшіліктер бар: 

- тұрғындардың инвестициялық мәдениетінің және қаржылық сауаттылығының төмендігі; 

- тұрғындарды жинақтық зейнетақы қорлары қызметтерімен қамтудың жеткіліксіздігі;        

 - кәріліктің жетуімен зейнетақы төлемдерінің деңгейінің жеткіліксіздігі; 

- ерікті зейнетақы жинақтық жүйесінің дамуының жеткіліксіз деңгейі; сенімді және ликвидті құнды қағаздардың тапшылығы;  

Қазіргі таңда зейнетақы қорларының салымшылар қаржысының табыс табу деңгейі төмен дәрежеде, яғни мардымсыз екені жасырын емес. Бүгінде зейнет​ақы қорлары активтерінің табыс табу мә​селесі қоғам назарына жиі ілігіп, көкейкесті мәселеге айналған.          Жоғарыда аталған бірнеше мәселелерді шешу әдістерінің бірі «мультипортфел» деп аталатын тәжірибеге енгізу, ол әрбір салымшыға тәуекел мен кірісітіліктің ара қатынасындағы меншікті артықшылықтарға негіздей отырып, өз зейнетақы жинақ ақшаларын басқаруға және көбейтуге инвестициялық шешім қабылдау мүмкіндігін береді. Бастау үшін консервативті, біркелкі және агрессиялық инвестициялық стратегияларға негізделген үш қоржынды енгізу ғана ұйғарылады. Алайда болашақта анықталған шарттар болған кезде мүмкін және активтерді инвестициялау стратегиясының көбірек санын тіркеудің өзге үлгісі. Сайып келгенде болашағы пайда болып, ол салымшыда тек құқық қана емес, өзінің зейнетақы активтерін басқаруға арналған жауапкершілік те қалыптасады. Сарапшылар қолайлы шара үш мәселелелі бағдар бойынша тиімді болады деп есептейді: халықтың қаржылық және инвестициялық сауаттылығының төменгі деңгейін жеңуге; зейнетақы жүйесінен тыс қалуды артық көретін барлық халықты оған қатыстыруға; және ерікті зейнетақымен қамсыздандыру дамытуда. Айтпақшы, зейнетақы жинақ ақшасы сақталуының берік кепілдігін қамтамасыз етуімен қатар инвестициялық қоржын көптігін енгізу еліміздің жинақтаушы зейнетақы жүйесін бұдан әрі дамыту аясындағы мемлекет басшысының қойған басымдықты тапсырмалары болып табылады. 

Конференцияда талқылауға арналған тағы бір тақырып жинақтаушы зейнетақы қорларының кірістілігінің неғұрлым жоғарғы деңгейін қамтамасыз ету болды, ол инфляция деңгейін арттырып зейнетақы жинақ ақшасының өсуін қамтамасыз етті. Қатысушылардың мүкіндікті шарасы ретінде мынадай ұсыныстар қаралды: 

-ішкі инвестиция нарығын және ұсынылатын қаржылық құралдардың спектрін ұлғайту; 

         -мемлекеттік бағалы қағаздардың жүйелі және тұрақты түрде шығарылуын қамтамасыз ету; 

        -даму институттарының облигацияларын шығару жолымен жарып шығатын жобаларды іске асыруға зейнетақы активтерін тарту мүмкіндіктерін оқыту («Қазына тұрақты даму қоры», «Қазақстанның «Самрұқ» мемлекеттік активтерді басқару холдингі» АҚ және т.б.); 

        - қаржылық құралдарды сұрыптаудың рейтингтік жүйесіне өту және жоғарғы кредиттік рейтингпен отандық қор нарығына таралуға әрекет ету; өндірістік қаржы құралдар нарығын дамыту. 

Осылайша, зейнетақы жүйесінің аталмыш мәселелерін қарастыру арқылы келесі тұжырымдарды жасауға болады: 

- мультиқоржындарды енгізу арқылы зейнетақы жинағының кірістерін арттыруға мүмкіндіктер мол; 

-   зейнетақы жүйесінің сенімділігін қамтамасыз ету; 

-   зейнетақы қорларына және салымшыларға еркіндікті көбірек ұсыну. 

Тақырып 4 Қазақстан Республикасында сақтандыру секторын дамытудың болашағы мен жағдайлары
Жоспар:

1. Сақтандыру секторының қазіргі жағдайы.

2. Сақтандыру секторын дамытудың мәселелері мен болашағы.
Қазіргі экономикада  сақтандыру секторы маңызды орынға ие, әр түрлі тәуекелдіктерден тиімді қорғау мен тұрақтылықты қамтамасыз етудің құралы.

Осы орайда Қазақстан Республикасындағы сақтандыру нарығы қызметінің кейбір төмендеу жағдайлары әлемдік қаржылық дағдарыс жағдайында сақтандыруға төлем қабілеттілігі бар сұраныстың азаю нәтижесі болып саналады.

Сақтандыру ұйымдарының активтерінің жиынтық көлемі 1 қаңтар 2010 жылы  297 252,2 млн. тенгені құрады, бұл 1 қаңтар 2009 жылғы жиынтық көрсеткіштен  10,6% -ға жоғары.

Сақтандыру ұйымдарының активтерінің жиынтық көлемінің артуы негізінен құнды қағаздар қоржынын арттыру есебінен жүзеге асты, құнды қағаздар үлесі  1 қаңтар 2010 жылы 41,5% өткен жылдың көлемі - 34,1%, яғни қаңтар айының басында.

Есептік кезеңде сақтандыру резервтерінің көлемі, яғни сақтандыру мекемелері тарапынан қалыптасқан, мақсаты: сақтандыру мен қайта сақтандыру келісімшарттары бойынша қабылданған міндеттемелердің орындалуын қамтамасыз ету, бұл жағдайдағы шамасы -  101 011,5 млн. тенге, яғни 1 қаңтар 2009 жылмен салыстырғанда  17,1% көбірек.  2009 жылда  сақтандыру мекемелерінің өзіндік капиталының жиынтық көлемі 14 550,6 млн. тенгеге немесе  8,8% -ға артты, 1 қаңтар 2010 жылдың жағдайы бойынша - 180 480,0 млн. тенге.

Сақтандыру сыйақылары. 

Сақтандыру сыйақыларының жиынтық көлемі , яғни сақтандыру мекемелері тікелей сақтандыру келісімшарты бойынша тарапынан қабылданған,  2009 жылы 113 289,73 млн. тенгені құрады, өткен жылмен салыстырғанда 15,1% азырақ. Осы орайда сақтандыру нарығының төмендеуі банктік сектордағы күрделі ахуал болып саналады және корпоративті сектордың іскерлік белсенділігінің төмендеуі болып саналады.

Міндетті сақтандыру бойынша сақтандыру сыйақысының көлемі өткен жылдың көрсеткішінен -1,7% -ға артты, ерікті жеке сақтандыру бойынша  16,1%-ға, ерікті мүліктік сақтандыру бойынша көбею шамасы - 28,1%. 

Сақтандыру түрлері бойынша сыйақыларды келесі үлгіде реттейміз (кесте). Анағұрлым мол үлес ерікті мүліктік сақтандыруға тиесілі –60 858,4 млн. тенге, бұның өзі нарық бойынша сақтандыру көлемінің - 53,7% құрайды.

Мүліктік сақтандыру бойынша жоғары көрсеткіштер мүлікті сақтандыру есебінен негізінен қамтамасыз етіледі (автокөлікті сақтандыру, темір жол, әуе, су көлігі, жүкті сақтандыруды қоспағанда) – 54,0% ерікті мүліктік сақтандыру бойынша сақтандыру сыйақысының түсімінен және  ГПО сақтандыру 
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Экономиканың секторы аясында сақтандыру сыйақыларын қарастыруда атап өтерлігі, сақтандыру сыйақысының біраз үлесі өнеркәсіптік секторға лайықты,  яғни сақтандыру сыйақысының динамикасының өсу реті байқалады.
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Сақтандыру салалары бойынша құрылымды қарастыра отырып, атап өтерлігі,  1 қаңтар 2010 жылы сақтандыру сыйақысының көлемі «өмірді сақтандыру» салалары бойынша - 9 331,3 млн. тенге, бұның өзі өткен жылғы шамадан  61,4%-ға жоғары. 

«Өмірді сақтандыру» салалары бойынша сақтандыру сыйақысы үлесі есептік кезеңде - 8,2%, бұл 1 қаңтар 2009 жылмен салыстырғанда - 4,3%.               
2009 жылы жинақталған сақтандыру сыйақысының көлемі «жалпы сақтандыру» саласы бойынша - 103 958,4 млн. тенге, бұл шама өткен жылмен салыстырғанда  18,6% кемірек. 

Сақтандыру сыйақысының құрылымында біраз үлес «жалпы сақтандыруға» тиесілі. Осы орайда өмірді сақтандыру сақтандыру сыйақысының төменгі шамасына қарамастан, тұтастай алғанда, қалыпты өсу  динамикасын байқатады.. 

[image: image7.png]CTpYKTYPA CTPAXOBBIX HpeMIIii 0 0TPACTAM CTPAXOBANA (8 MK, TeHre)

[Beero no orpacam crpaxoparma 1334876 | 1000 | 1132897 | 1000 “15.1
(Crpaxopasne ammn 57829 43 93313 52 614
|O6mes crpaxopamme 177047 | 957 1039584 018 -188





[image: image8.png]JMHAMIKA POCTA CTPAXOBBIX IPEMIil 00 0TPacaM (B %)

o1g

01012004 01012005 01012006 01012007 01012008 01012009 01012010

- obmee crpasozasme (pasas mas) e ——




Сақтандыру төлемдері
Сақтандыру төлемінің жалпы көлемі  2009 жылы -  27 756,0 млн. тенге, өткен жылдың көрсеткішімен салыстырғанда -50,3%-ға кем. Осы орайда сақтандыру төлемдерінің үлесі қайта сақтандыру бойынша жүйені қайтару есебінен мекемеде - 37,7%(10 456,6 млн. тенге).
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Сақтандыру төлемдерінің жалпы сомасынан, яғни 2009 жылы жүзеге асырылған, анағұрлым мол үлесті ерікті мүліктік сақтандыру бойынша сақтандыру төлемдері алады – 40,2%, ерікті жеке сақтандыру бойынша – 31,7%, міндетті сақтандыру бойынша –  28,1%. 

Міндетті сақтандыру төлемдерінің анағұрлым мол үлесін сақтандыру бойынша төлемдер құрайды, яғни жұмысшылардың денсаулығы мен өміріне зиян келуден сақтандыру олардың еңбек міндеттемелерін орындауда, қызметтік міндеттерін – 46,1% (3 594,7 млн. тенге), ерікті жеке сақтандыруда – 69,1% (6 093,2 млн. тенге) – сырқаттың жағдайларын сақтандыру бойынша, ерікті мүліктік сақтандыруда – 68,2% (7 602,1 млн. тенге) – мүліктік сақтандыру бойынша (автокөлік, әуе, темір жол, су көлігі, жүкті сақтандыру).
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Қайта сақтандыру.
Сақтандыру сыйақысының көлемі, қайта сақтандыруға жолданып, жуық шамамен -55 880,4 млн. тенгені немесе 49,3% сақтандыру сыйақысының жиынтық көлемін құрайды. Осы орайда қайта сақтандыру  нерезиденттеріне Қазақстан Республикасы бойынша  43,0% сақтандыру сыйақысының жиынтық көлемін құрады. 

Сақтандыру сыйақысының жиынтық көлемінде, яғни қайта сақтандыруға жолданып, негізгі үлесті ерікті мүліктік сақтандыру бойынша  – 92,3%, ерікті жеке сақтандыру бойынша  – 1,2%, міндетті сақтандыру бойынша – 6,5%.

Сақтандыру (қайта сақтандыру) сыйақысының жалпы сомасы сақтандыру мекемелерінде қайта сақтандыру келісімішарты бойынша  19 186,8 млн. тенгені құрайды. Соның ішінде сақтандыру сыйақысының сомасының көлемі Қазақстан Республикасы бойынша  резиденттеріне қатысты  8 084,9 млн. тенге (42,1%), ал  Қазақстан Республикасы бойынша   – 11 101,9 млн. тенге (57,9%).
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Графикте ел бойынша қайта сақтандыруға жолданған сақтандыру сыйақысының бөлінуі нұсқалған. Осы орайда қайта сақтандыруға қатысты сақтандыру сыйақысының көлемінде негізгі үлесті Ресей  Федерациясы алады.
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Сақтандыру ұйымдарының инвестициялық қоржыны
Сақтандыру сыйақысының көлемін қысқарту жағдайында сақтандыру жағдайларының өсу ықтималдығы барысында, әлемдік қаржылық дағдарыстардың ықпалының ізінше, сақтандыру резервтерінің жеткіліксіздігі тәуекелдігін жүзеге асыру орын алуда. Аталмыш тәуекелдікті төмендетудің белгілі әдісі – инвестициялық қоржынды құру, оған ұлттық нарықтың қаржылық құралдарынан басқа, жоғары ликвидті құралдар мен халықаралық нарықтың құралдары лайықты.

2009 жылы сақтандыру (қайта сақтандыру) мекемелері өздерінің инвестициялық қоржындарын қайта қарады, өз үлестерін анағұрлым ликвидті қаржылық құралдарға молайту жағы көзделді. Отандық мемлекеттік құнды қағаздардың үлесінің өсуі байқалуда, сол сияқты шетел эмитенттерінің құнды қағаздары Қазақстан Республикасының корпоративті секторының қазіргі құнды қағаздары ахуалы да төменгі кестеден орын алады.
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3 Сақтандыру секторының дамуының болашағы мен мәселелері
2009 жылы ҚБА саясаты сақтандыру нарығын реттеудің саласында қазақстандық сақтандыру секторының тұрақтылығын қолдауға бағытталған шаралар жеткілікті, сақтандыруға қатысты тұрғындардың сенімдерін көтеру, қаржылық тұрақтылықты қамтамасыз ету мен сақтандыру әрекеттерінің айқындылығын қамту, сол сияқты сақтандыру қызметінің тұтынушыларының мүдделерін және құқығын қорғау шараларын күшейту жолға қойылуда. Сақтандыру жағдайы – сақтандыру шарты сақтандыру төлемін төлеуді қарастыратын жағдай. Сақтандыру жағдайы – табиғи әсер, техногендік сипат және нақты адам әрекеті ретінде өз пайда болу себебін иемденетін жағдай. Сонымен қатар, сақтандыру жағдайы ретіндегі қарастырылатын жағдай кездейсоқтық және ықтималдық белгілерін иемдену қажет. 

 2009 жылы сәуірде ҚБА тарапынан сақтандырудың пруданциалды нормативтерін есептеулер әдістемесіне және нормативтік мәнінің Нұсқауларына өзгерістер енгізілді, мекемелерді сақтандыру (қайта сақтандыру) , пруденциалды нормативтердің орындалуы туралы есептерді алға тарту формалары мен есептерді ұсынудың мерзімін қадағалай отырып, қарастырады:

- Қазақстан Республикасының қайта сақтандыру мекеме-нерезиденттерінің несиелік рейтингіне сай сақтандыру мекеменің төлем қабілеттілігінің минималды маржасына сай;

- сақтандыру резервіндегі қайта сақтандырушының үлесін реттеу егер ол Қазақстан Республикасының нерезиденті болмауы жағдайында міндетті түрде несиелік рейтингке назар аудару арқылы іске асырады;

- инвестициялық қорлардың пайларын активтерге орналастыру шектеулерін тағайындау;

-2011 жылдан бастап  пруденциалды нормативтердің күн сайынғы есебін қамтамасыз ету;

- қайта сақтандырудағы тәуекелдікті жолдауда ковернот талаптарын тағайындау;

-сақтандыру мекемелерінің реттеуші есептерінің толтырылуы бойынша түсініктерді алға тарту;

- сақтандыру сыйақылары бойынша есептің қосымша формалары аффилиирленген тұлғалардан, банктік сақтандыру бойынша, активтер мен міндеттемелерге сай және жабуға дейін мерзім бойынша шетел валютасында іске асыру көзделеді;

- базалық сақтандыру және қайта сақтандыру сыйақысының есептерін нақтылау .

          Заңды немесе жеке тұлғаның кез келген мүддесі сақтандыру объектісі
 

бола алады. Атап айтқанда, бұлар құқыққа қайшы келетіндерінен өзге, азаматтың өмірімен, денсаулығымен, еңбекке қабілеттілігімен, зейнетақымен қамтамасыз етілуімен және басқа да жағдайлардың, міндеттемелердің туындауымен, мүлікке иелік ету, оны пайдалану, билік жүргізумен байланысты, азаматқа немесе жеке тұлғаның мүлкіне келтірілген залалдың, сондай-ақ заңды тұлғаға келтірілген залалдың орнын толтырумен байланысты. Құқыққа қайшы мүдделер сот тәртібімен белгіленуі мүмкін және оның сақтандырылуы сақтандыру шартына қол қойылған сәттен бастап жарамсыз болып табылады. 

Сақтандырудың негізгі қағидаттары: сақтандырылған адамдар құқығының сақталуына кепілдік беру және сақтандырушының қаржылық жағдайының қандай екеніне қарамастан сақтандыру жөніндегі міндеттемені орындау, сақтандыру жүйесінің мемлекет тарапынан реттелуі, сақтандыру мүмкіндігін болуы, сақтандыру ұйымын таңдау еркіндігі.

2009 жылдың шілдесінде ҚБА қаулысымен шартты міндеттемелерді және қосымша, міндетті жарналарды есептеу тәртібін жандандыру мақсатында және  2009 жылы аталмыш мәселелерге қатысты өзгерістер енгізілді. 2009 жылдың тамызында ҚБА сақтандыру мекемелерінің нормативтік қағидалары мен есептеу әдістемесінің Нұсқауларына көптеген өзгерістер енгізілді, пруденциалды нормативтердің орындалуы назарға алынды, 2010 жылдың 1 сәуірінен 2012 жылдың 1 қаңтарына дейін салымдарды орналастыруда екінші деңгейлі банктерге рейтингтік талаптардың уақытша төмендеуіне қатысты шаралар қолға алынып, сақтандыру мекемелерінің жарғылық капиталының мөлшері тағайындалоды. 

          Қазақстан Республикасының аумағында орналасқан заңды тұлғалардың немесе оның оқшауланған бөлімшелерінің мүліктік мүдделерін және Қазақстан Республикасының резиденті болып табылатын жеке тұлғалардың мүліктік мүдделерін сақтандыруды тек қана Қазақстан Республикасының резиденті – уәкіетті мемлекеттік органның тиісті лицензиясы бар сақтандыру ұйымы жүзеге асыра алады. 

Сақтандыру жағдайы басталған кезде пайда алушы тікелей сақтандырушыға сақтандыру шартында көзделген сақтандыру төлемін төлеу туралы талап қоюға құқылы. Мүлікті сақтандыру шартын жасасқан сақтанушы қайтыс болған жағдайда сақтанушының құқықтары мен міндеттері мұрагерлік тәртібімен осы мүлікті қабылдаған адамға ауысады. Сонымен сақтанушы тарапынан әмбебап құқықтық мирасқорлық сақтандыру шартының шеңберінде жалпы ережелер бойынша жүзеге асады. Сингулярлық құқықтық мирасқорлық тәртібі бойынша сақтанушының құқықтары мен міндеттемелерінің ауысуы ерекшеленеді. Егер басқа тұлғаға алғашқы сақтанушының мүлкіне меншік құқықтары ауысса, мұндай тұлғаға сақтандыру шарты бойынша құқықтар мен міндеттемелерінің ауысуы сақтандырушының келісімімен жіберіледі, ал жалпы ережелер бойынша талап ету құқығын беру борышкердің келісімін талап етпейді.

       Қазақстан Республикасының аумағында орналасқан заңды тұлғалардың немесе оның оқшауланған бөлімшелерінің мүліктік мүдделерін және Қазақстан Республикасының резиденті болып табылатын жеке тұлғалардың мүліктік мүдделерін сақтандыруды тек қана Қазақстан Республикасының резиденті – уәкілетті мемлекеттік органның тиісті лицензиясы бар сақтандыру ұйымы жүзеге асыра алады. 

         Аталған міндеттерді тәжірибе тұрғысында бағалау үшін сақтандыру сомасы және сақтандыру төлемін ұғымдарын толық түсінудің маңызы үлкен болып келеді. Сақтандыру сомасының мөлшері шартта көрсетіледі. Міндетті сақтандыру кезінде сақтандыру сомасы сақтандыратын жағдай болған кезде болатын сақтандыру кезінде (міндетті сақтандыру жағдайларын бірге алғанда) сақтандыру сомасы екі жақтың келісімімен белгіленеді. Ал мүлікті ерікті сақтандыру үшін керісінше шектеулер қарастырылған. Мүлікті сақтандыру кезінде сақтандыру сомасы шартта бекіту кезіндегі заттың іс жүзіндегі құнынан аспауы қажет. Шартта бекіткен кезде анықталатын мүліктің құны сақтандыру құны деп аталады. Ол мүліктің нарық құнына негізделеді. Кәсіпкерлік тәуекелділікті сақтандырғанда сақтандыру құны болып, кәсіпкерге сақтандыру жағдайы болған кезде орын алуы мүмкін шығындар есептеледі. 

«Қазақстан Республикасының міндетті және өзара сақтандыру сұрақтары бойынша заңдық актілеріне өзгерістер мен толықтырулар енгізу туралы» нормативтік құқықтық  актілер дайындалып, мына мәселелерді қарастырады:

- ҚБА мен ҚРХБ нормативтік-құқықтық сұрақтары бойынша кейбір өзгерістер мен толықтырулар енгізу, яғни сақтандыру сұрақтары бойынша мәселелерде, өзара сақтандыру қоғамының әрекеттеріне қатысты,  актуарлы әрекеттер барысында;

- сақтандыру полисінің мазмұны мен пішініне талаптарды тағайындау,  сақтандыру полисінің бланктерін дайындау бойынша мәселелерді шешу, сол сияқты міндетті сақтандыру түрлері бойынша міндетті сақтандыру келісімшарттарын бекіту үшін өтініштердің мазмұнына назар аудару; 

- сақтандыру әрекеттері бар сақтандыру мекемелерінің талаптарын жүзеге асыруды реттеп, оның ішінде сақтандыру нарығының қатысушыларымен өзара қарым-қатынастың дұрыс болуына назар аудару, сол сияқты делдалдық әрекеттерді жүзеге асыруда сақтандыру агентінің өкілеттігінің дұрыс іске асуына ден қою;

- бағалаушыны аккредитациялаудың (тәуелсіз сарапшы) ережелерін қамтамасыз ету, мүлікті бағалау бойынша бағалау әрекеттерін жүзеге асыруға қатысты  лицензияны иелік етуші жұмыстарының өз мәнінде жүзеге асуына назар аудару, тәуелсіз сарапшылар тарапынан бағалауды жүргізуде келісімшарт талаптарының дұрыстығына назар аудару;

- сақтандырушыға ұсынылатын «бонус-малус» жүйесі бойынша есептеулер класының ережелерінің тәртібін бекіту, яғни көлік құралдарының иегерлерін міндетті сақтандыру бойынша;

- сақтандыру сыйақысының есептелуінде үстеме коэффициенттерді пайдалану , 2011 жылдың 1 қаңтарынан енгізілген еңбек міндеттемелерін орындауда адамдардың өмірі мен денсаулығына келтірілген зиян жайын міндетті сақтандыру келісімшарты бойынша жұмыстарды ретпен жүзеге асыру; 

- аннуитетті төлемдерді есептеу ережелерін бекіту аннуитет талаптары бойынша жалғасады;

- өзара сақтандыру қоғамдарының әрекеттерін құқықтық актілерін бекіту, соның ішінде есептерді ұсыну ережелерін реттеу, қоғам тарапынан өзара сақтандыру тарапынан активтерді инвестициялау ережелерін назарға алу, өзара сақтандыру қоғамының сақтандыру резервтерін қалыптастыру, есептеу әдістемелерінің нұсқауларын ескеру.

Апатты тәуекелдіктерді реттеуді жандандыру бойынша жұмыстар жалғасуда. Негізінен,  апатты тәуекелдіктердің ықтималдықтарын бағалау моделін дайындау жоспарлануда және жер сілкінісінің залалдарының стохастикалық деректер базасы мен актуарлы моделдерінің іске асуына назар аудару, сақтандырушылардың  FIRST Initiative қорымен төлем қабілеттілігі 2002 жылы негізі қаланды, Бүкіл әлемдік банкпен және басқа да ұйымдармен.

Бұлардан басқа, сақтандыру мекемелерінің пруденциалды реттеу қарым-қатынасын енгізу қарастырылады, тәуекелдікке негізделген (risk based supervision). Аталмыш қарым-қатынас капиталдың жеткіліктілігін есептеуде әр түрлі статистикалық әдістерді пайдалануға жол салып, нарықтық, операционды және андеррайтингті тәуекелдіктерді назарда ұстайды (сақтандыру сыйақылары мен сақтандыру резервтері). Тәуекелдікке негізделген қарым-қатынасты енгізу кешенді шаралар жүйесін талап етеді, бұл бухгалтерлік есеп пен статистикалық есеп негіздерінің талаптарын жандандыруға бағыфтталады, тәуекелдік-менеджмент талаптары мен ақпараттарды ашу жағдайы ескеріледі.

Қосымша, сақтандыру және қайта сақтандыру мекемелерінің әрекеттерін күшейту мақсатында аталмыш мекемелерде қаржылық ахуалдың нашарлауымен туындайтын мәселелерге де ден қойылып, лайықты дәрежеде шешімін табады, ҚБА тарапынан сақтандыру ұйымдарында сақтандыру өкілдері институтының жұмысын жолға қою жоспарлануда. 
Тақырып 5 Қазақстан Республикаының қор нарығының даму жағдайлары мен болашағы
Жоспар:

1. Құнды қағаздардың нарығының инфрақұрылымы. 

2. Құнды қағаздардың нарығының негізгі көрсеткіштері.

3. Қор нарығын дамытудың мәселелері мен болашағы. 

Қазақстанның құнды қағаздар нарығының негізгі  институттары, яғни оның инфрақұрылымының лайықты деңгейін қамтамасыз ететін алғышарттар:

·  Қор делдалдары;

· құнды қағаздар нарығын қамтамасыз ететін ұйымдар;

· реттеу мен бақылау органдары.

Қор делдалдары – құнды қағаздар нарығының қатысушылары, эмитенттер мен инвесторлар арасындағы байланысты қамтамасыз етушілер. Оларға енеді: 

Делдал – құнды қағаздар нарығының белсенді кәсіби қатысушысы, эмиссионды құнды қағаздармен және басқа да қаржылық құралдармен мәмілені жүзеге асырушы, клиенттердің мүдделерін нысанға алушы;

Дилер – құнды қағаздар нарығының белсенді кәсіби қатысушысы  эмиссионды құнды қағаздармен және басқа да қаржылық құралдармен мәмілені жүзеге асырушы, клиенттердің мүдделерін нысанға алушы , ұйымдаспаған құнды қағаздар нарығында және ұйымдасқан құнды қағаздар нарығында тікелей қол жеткізу құқығына ие болады.

Андеррайтер – құнды қағаздар нарығының белсенді кәсіби қатысушысы,  делдалдық-дилерлік әрекеттерді жүзеге асыруға лицензиясы бар, сол сияқты құнды қағаздарды шығару мен таратуға лайықты әрекеттерді жүзеге асырады.   

Құнды қағаздар нарығының белсенді кәсіби қатысушысы  - заңды тұлға, құнды қағаздар нарығында өзінің әрекеттерін лицензия бойынша жүзеге асырып, заңды актілерді басшылыққа алады, акционерлік қоғамның ұйымдастырушылық-құқықтық пішінінде қызмет атқарады (клиенттердің, тіркеушілердің, трансфер-агенттің есепшоттарын жүргізу құқығынсыз). 

Құнды қағаздар нарығын қамтамасыз етуге қатысушылар ретінде орын алатын мекеме-ұйымдар, мәміле бекітуді іске асырады (сауданы ұйымдастырушылар) және мәміленің іске асуын қамтамасыз етушілер. 

Сауда ұйымдастырушыларына енеді: 

· қор биржасы; 

· биржалық емес нарықты ұйымдастыру. 

Қор  биржасы – заңды тұлға, акционерлік қоғамның ұйымдастырушылық-құқықтық пішінінде құрылған, ұйымдастырушылық және техникалық қамтамасыз етуді сатуды ұйымдастырушы арқылы міндетті түрде жүзеге асыруды нысан етеді;

Котировкалы түрде құнды қағаздар нарығының биржадан тыс түрін ұйымдастырушы – заңды тұлға, акционерлік қоғамның ұйымдастыушылық-құқықтық пішінінде құрылған, сауда ұйымдастырушының аталмыш клиенттер арасындағы алмасу жүйесін қолдау мен пайдалану жолымен ұйымдастырушылық және техникалық тұрғыда қамтамасыз ету.
Мәмілені іске асыруды қамтамасыз ететін ұйымға есептік орталықтар, депозитарийлар, тіркеу орындары,  кастодиандар, номинал ұстағыштар, трансфер – агенттер және басқалары енеді. 
Тіркеушілер  құнды қағаздарды ұстаушыларды тіркеу жүйесін жүргізеді, сақтау, қалыптастыруды жалғастырады, бұлардың барлығы заңдарға, өкілетті органдардың нормативтік актілеріне лайықты жалғасады,  тіркеуші мен келісімшарттың ішкі құжаттарымен жүзеге асады,  эмитентпен бекітіледі.

Құнды қағаздарды ұстаушылардың тіркеу жүйесі – эмитент, эмиссионды құнды қағаздар мен оларды ұстаушылар туралы мәліметтер жиынтығы,  белгілі уақыт аралығындағы эмиссионды құнды қағаздар бойынша құқыққа ие тұлғалардың идентификациясы қамтамасыз етеді, құнды қағаздармен мәмілені тіркеп, сол сияқты өкілетті органдардың құқықтық-нормативтік актілерімен құнды қағаздар бойынша деректер бойынша әрекетке енеді.

Құнды қағаздар нарығында кастодиалды әрекеттерді банктер жүзеге асырады, олар кастодиалды әрекеттерді және сейфтік операцияларға қатысты  лицензияларға ие.

Кастодиан – құнды қағаздар нарығына кәсіби қатысушы, қаржылық құралдар мен клиенттердің ақшаларына есепті жүзеге асырады, оларға қатысты құқықтарды растап, құжаттық қаржылық құралдарды сақтайды, олардың дұрыс сақталуы жайлы міндеттемелерді мойындарына алып, әрекеттердің барлығын ҚР-ның заң актілеріне сай жүзеге асырады. 

Орталық депозитарий коммерциялық емес мекеме болып саналады. Орталық депозитарий акциялары құнды қағаздар нарығының кәсіби қатысушылары арасында орналастырылады және халықаралық қаржылық мекемелер арасында. Орталық депозитарий Қазақстан Республикасының территориясындағы бірден-бір депозитарлық әрекетті жүзеге асыратын ұйым.

Депозитарлық әрекет – құнды қағаздарды номиналды ұстау қызметін басқа да номинал ұстаушыларға көрсету бойынша әрекеттер және қаржылық құралдармен мәмілелер бойынша есептеулерді жүзеге асыру жұмыстары, ұйымдастырылған құнды қағаздар нарығында бекітіледі.

Орталық депозитарий депоненттері –құнды қағаздар нарығының кәсіби қатысушылары, құнды қағаздардың  номиналды ұстаушылары, сол сияқты шетелдік депозитарийлер мен  кастодиандар.

Номинал ұстаушылар қызметін көрсету үшін орталық депозитарий, кастодиан мен делдалдар әрекет жасайды, дилерлер қосылады,  құнды қағаздар номинал ұстаушылары ретіндегі есепшоттарды жүргізу құқығына ие.

Құнды қағаздарды номинал ұстаушылар – құнды қағаздар ұстаушылардың есебінен және атынан жүзеге асады, белглі бір заңды әрекеттер номинал ұстаушылардың келісімшарттарына сай жалғасады, сол сияқты құнды қағаздар бойынша құқықтарды нақтылау мен мәмілелерді тіруке аталмыш ұстаушыларда жалғасатын болады;

Номинал ұстаушылардыңқызметі болып саналады:

1) клиенттердің құнды қағазына есеп жүргізу, құнды қағаздар деректерімен мәміле жүргізудегі шараларды іске асыру;

2) құнды қағаздар клиенттерімен мәмілені тіркеу;

3) құнды қағаздар бойынша клиенттердің құқықтарын нақтылау;

4) клиенттердің мүдделерін номинал ұстауға ұчынылатын құнды қағаздармен мәмілені бекітуде алға тарту;

5) клиенттерге құнды қағаздарға қатысты ақпараттарды ұсыну,  номинал ұстауға байланысты мәселелерді шешу;

6) номинал ұстауға қатысты келісімшарттарға сай басқа да қызметтерді , яғни Қазақстан Республикасының заңдарына қайшы келмейтін жұмыстарды жалғастыру.

Трансфер-агент – құнды қағаздар нарығының кәсіби қатысушысы, өз клиенттері арасындағы құжаттар мен ақпараттарды қабылдау мен жолдау бойынша қызмет көрсетуші.

Өзін-өзі реттейтін ұйымдар – заңды тұлға, құнды қағаздар нарығының кәсіби қатысушысы тарапынан құрылған, қауымдастық үлгісінде, мақсаты – құнды қағаздар нарығында олардың әрекеттерінің стандарттары мен біртекті ережелерін тағайындау. 

Өзін-өзі реттейтін ұйымның негізгі міндеттері - өзін-өзі реттейтін ұйымның мүшелерінің мүдделерін қорғау, сол сияқты Қазақстан Республикасындағы құнды қағаздар нарығының кәсіби әрекеттерінің түрлерін жүзеге асыру.

Инвесторларға шығындар көлемін қайтаруды қамтамасыз етуде , яғни құнды қағаздардың кәсіби қатысушыларының есебінен жүзеге асырылған,  құнды қағаздардың кәсіби қатысушылары өзара сақтандыру қоғамын құруға құқылы, бұл мәселе де Қазақстан Республикасындағы өзара сақтандыру заңдарына лайықты болуы шарт.

 1 қаңтар 2004 жылдан бастап құнды қағаздардың нарығында әрекеттерді реттеу мен бақылау  органы ретінде қаржылық мекемелер мен қаржылық нарықты реттеу бойынша ҚР  Агенттігі жұмыс жасайды. 

2 Құнды қағаздар нарығының негізгі көрсеткіштері
Қазақстандағы қор нарығының жағдайының негізгі алғышарты – ұйымдасқан нарық,  KASE тарапынан алға тартылған. 

Құнды қағаздардың негізгі үлестік салмағы, KASE айналымына енуші, қарыздық құнды қағаздардың үлесіне  – 57,0% (315 шығарылым). МҚҚ секторы бойынша – 24,8% (137 шығарылым), акция  секторы бойынша – 17,7% (98 шығарылым) инвестициялық қордың секторы бойынша және МФО – 0,3% (2 шығарылым) және  0,2% (1 шығарылым) соған сай.
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1 қаңтар  2010 жылдың жағдайы бойынша мемлекеттік емес құнды қағаздардың нарығының жалпы капитализациясы ресми тізімге қосылғаны – KASE бойынша -  11 650,9 млрд. тенге, облигациялар бойынша  2009 жылы  2 ретке ұлғайған ( 1 520,8 млрд. тенгеден  1 қаңтар 2009 жылы  3 141,7 млрд. тенгеге дейін 1 қаңтар 2010 жыл), акциялар бойынша  –  2,3 ретке ( 3 756,2 млрд. тенгеден  1 қаңтар  2009 жылдан - 8 506,2 млрд. тенгеге - 1 қаңтар   2010 жылы).
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Мемлекеттік емес құнды қағаздар нарығының жалпы  капитализациясы, KASE ресми тізіміне қосылуда  2009 жылы  2,2 ретке артқан, яғни  11 650,9 млрд. тенге, нәтижесінде жуық шамамен - 73,0% Қазақстанның ЖЖӨ-нен. Қор биржасының капитализациясының өсуінің бірден-бір негізгі факторы – қаржылық құралдардың құнының жоғарылауы, сауда ұйымдастырушыларының ресми тізіміне енген  (График).
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 2009 жылы мемлекеттік емес құнды қағаздармен мәміленің жалпы көлемі  34,2%-ға азайған. Осы орайда акциялар бойынша мәмілелердің көлемі анағұрлым азайған - 53,0%, қарыздық құнды қағаздар бойынша  - 6,3%. «РЕПО» операциясы бойынша мәміле көлемі төмендеген: 44,2% (Кесте).

[image: image18.emf]
Құнды қағаздардың нарығында қаражатты инвестициялау жұмысын  институционалды және жеке  инвесторлар жүзеге асырады. 

Негізгі институционалды инвесторларға отандық нарықта ЖЗҚ енеді,  зейнетақы жарналарын реттеп, олардың елдің және шет елдің қаржылық құралдарына орналасуын реттейді, сол сияқты БВУ, сақтандыру (қайта сақтандыру) ұйымдары, құнды қағаздар нарығының кәсіби қатысушылары, яғни пруденциалды реттеудің талаптарында тағайындалғандай, қаражаттың бір бөлігін ликвидті активтерге шоғырландырады.
3 Қор нарығының дамуының мәселелері мен болашағы
Ауқымды қаржылық дағдарыс жағдайында отандық қор нарығындағы негізгі мәселелер –қаржылық ахуалдың ұйымдар ретінде нашарлауы, нарықта кәсіби әрекеттерін жүзеге асырып, сол сияқты құнды қағаздар  эмитенттері бойынша да жұмыс жүйесін іске асырады, бұның барлығы инвесторлардың инвестициялық тәуекелдіктерінің артуымен қатысты және соған сай инвесторлардың «сенімділік дағдарысы» жайының күшеюі құнды қағаздар нарығының қаражат салымына қатысты. Мемлекеттік құнды қағаздар нарығы, мысалға, инвесторлар үшін, банктік депозиттерге деген альтернативаны алға тартады. Банктер мемлекеттік құнды қағаздармен инвесторларды тарту мақсатында бәсекеге түсетін кезеңде, олардың спрэд тартудағы еркіндігі депозит бойынша пайыздық жүктемелерді төмендету арқылы аңғарылады. Мемлекеттік құнды қағаздармен белсенді нарықтың да белгілі жетістіктері бар. Олар тәжірибелік тұрғыда орталық банктерге тәжірибеге ақша саясатын икемді пайдалану мақсатында жобаларды алға тартады.  "Репо" операциясы мемлекеттік құнды қағаздар бойынша сенімді банкаралық несиелік нарықты қамтамасыз етуге де бағытталады, бұның өзі банк жүйесінің ликвидтілігі мен мәнін арттыра түседі. Тағы да бір әлсіздік – бағалы қағаздар нарығында еркін сатылым жүйесінің жеткіліксіздігі – қаржылық институттардың және банктік емес қаржылық мекемелердің акцияларының лайықты әрекетке ене алмауы аталмыш нарықтың төмендеуіне соғады. Банктердің пайыздық саясатына тікелей қысым қаржылық серіктестіктің тиімділігін төмендетіп, банк саясатына кері ықпал етеді, сол арқылы инвестиция кірісіне кереғар ықпал етеді.
 Капитал нарығында – қоғамдық өндіріс қатынастарында орташа және ұзақ мерзімді қорларының қозғалысы жүзеге асырылады. Қаржы нарығы бағалы қағаздардың бағасын белгілеу жолымен бизнестің нақтылы құнын бағалауға мүмкіндік береді. Қаржы нарығының болуы – инфляцияның тежейді, өйткені бюджет тапшылығын жабу үшін үкімет ақша эмиссиясын пайдаланбайды. Нарықта еркін жүретін бағалы ұсыным мен сұраныс арқылы анықталадын құнды қағаздар шығарады. Экономикалық реформа прцесінде қаржы нарығының қалыптасуы, жұмыс істеуі, экономиканың дағдарысын тудыратын, және оны инфляциямен қосылмайтын қарама-қайшылықтарға, қиыншылықтарға кездеседі. Инфляция бағалы қағаздарға айтарлықтай шектеу жасайды – олар қысқа мерзімді немесе құны жоғалмай жеңіл өтетіндей болуы тиіс. Қайталама нарықта бағалы қағаздардың айналымы, яғни олардың иелерінің ауысуы болады. Бағалы қағаздардың номиналдық, эмиссиялық және нарықтық болады. Қайталама нарық – 2 бөліктен тұрады: ұйымдастырылған бағалы қағаздар нарығы, және ұйымдастырылмаған бағалы қағаздар нарығы. Бұдан басқа қаржы нарығы басқа критерийлері бойынша ажыратады. 
Бағалы қағаздар – құжаттық бағалы қағаздар және құжатсыз бағалы қағаздар болып бөлінеді. Құжатсыз бағалы қағаздардың нысаны – қағаз нысаны, бұл жағдайда бағалы қағаз құжат түрінде өмір сүреді. Эмиссиялық бағалы қағаздар құжатсыз нысаны на көшуді қажет етеді. Инвестициялық бағалы қағаздар – акциялар, опликациялар, фьючерлік өзара шарттар. Инвестициялық емес бағалы қағаздар түріне – тауар немесе ақшалай қызмет көрсететін бағалы қағаз. Мемлекеттік бағалы қағаздарға – ішкі борыштың болуы. Яғни борышкерлік бағалы қағаз. Муниципалдық бағалы қағаздарға - жергілікті органның борыштық бағалы қағаздары кіреді. Туынды бағалы қағаздарға – нарықта айналыста жүрген бағалы қағаздардың тізбесін айқындайды. 

2009 жылдың 29 сәуірінде Басқарма Агенттігі № 89 жарлық бойынша эмитенттерге қатысты ережелер бекітілді, облигациялардың алғашқы шығарылымдары жүзеге аса бастады.  

Превентивті шаралар қатарында, яғни дефольтты ескерту мен облигацияларды ұстаушылардың құқықтарын күшейту мақсатында жоғарыдағы қаулы қарастырады:

· шектеулердің тізімдерін тағайындау (ковенант), яғни эмитенттерді ерікті қабылдаушыларға қатысты, осы орайда заңға қайшы келу жол алмауы тиіс; 

· облигация ұстаушыларға қатысты ақпараттар талаптарын күшейту,  өкілетті органдардың өз әрекеттеріне деген көзқарастарын жетілдіру, соның ішінде облигацияларды шығарудың шарттары туралы мәселелер, эмитенттердің түрлі жағдайлар туындауында әрекеттерінің барысына назар аудару,  дефолт туындауы мәселелерін қарастыру; 

· өкілетті органдарды ақпараттандыру қызметін облигация ұстаушылардың өкілдерінің өкілеттігіне бекіту;  
Бағалы қағаздар нарығы. Басқа да қаржы құралдары секілді бағалы қағаздар тұтастай қаржы нарығына жағымды әсерін тигізеді. Бағалы қағаздар ақша ресурстарын қайта бөлудің жұмылдырылған қаражаты болып табылады. Барлық нарықтар сияқты, бағалы қағаздар да нарықты сатып алу, сатумен байланысты экономикалық қатынастар жүйесін құрайды. Нарықтың мөлшері- қоғамдық еңбектің мамандануы дәрежесімен тікелей байланысты. 

Бағалы қағаздар нарығы- тікелей алғашқы және қайталама нарықтан тұрады. Алғашқы нарықта мемлекеттік және муниципалды облигациялар, сол сияқты акциалар. Алғашқы нарықта бағалы қағаздардың тікелей инвесторлары: коммерциялық және инвестициялық банктер, биржа фирмалары, сақтандыру компаниялары, зейнетақы қорлары. Бағалы ғағаздардың қайталама нарығы- эмитент бағалы қағаздары, орталықтанған немесе орталықтанбаған сатып алу мен сатуды түсіндіреді. Бағалы қағаздар- спецификалық тауар, барлық тауар сияқты тұтыну құны мен бағасы бар. Бағалы қағаздардың тұтыну құнының мәні- белгілі дәрежеде табыс келтіреді, пайыз және дивидент төлегенде, бағалы қағаздардың құн курсының өсуі нәтижесінде келетін табыстар. Құнды қағаздар нарығын реттеу бойынша шаралар әрі қарай құнды қағаздар нарығына кәсіби қатысушыларының қаржылық тұрақтылығын реттеуге  бағытталады, тәуекелдікті азайту,  қор нарығындағы әрекеттерді жүзеге асырумен қатысты, қаржылық қызмет пен инвесторлардың тұтынушыларының мүдделерін және құқықтарын қамтамасыз ету, сол сияқты инвесторлар мен шетелдік инвесторлардың және ұлттық эмитенттердің отандық нарықтағы тартымдылығын күшейту де жолға қойылады.

        «Құнды қағаздар» актив тармақтарына қатысты айтар болсақ, түрлі деректер келтіруге болады, бүгінгі күні құнды қағаздардағы барлық инвестициялардың үлкен бөлгі мемлекеттік құнды қағаздарға тән. Қысқа мерзімді өкіметтік құнды қағаздарға инвестициялар аз кіріс әкеледі, бірақ активтердің ішінде жоғары ликвидтілікті болып саналады, жабуда тәуекелдіктің нөлдік мәніне ие және нарықтық жүктеме өзгерісінде де тәуекелдік мөлшері аз. Ұзақ мерзімді құнды қағаздар ұзақ мерзім ішінде жоғары кіріс әкеледі. Банктің кірісін арттыру үшін әдетте қаражатты мемлекеттік мекемелердің облигацияларына инвестициялайды және шектеулі көлемде – корпорациялардың бірінші класты облигацияларына салады. 

Құнды қағаздардың отандық нарығының тәжірибесі байқатқандай,  құнды қағаздардың нарығында көптеген  манипуляциялық сызбалар тұлғалар арасында жүзеге асады. Сол себептен аталмыш мәселеде мәмілелер бойынша бақылауды күшейту жолға қойылуда, соның ішінде  қор биржасындағы сауда жүйесіндегі жандандырылатын ахуалдар жетерлік, сол сияқты құнды қағаздар нарығында бақылау  механизмдерін жандандыру жұмыстары жолға қойылады және  инсайдерлік ақпараттар қолданасы қолданылады.
Тақырып 6 Қазақстан Республикасындағы инвестициялық қордың дамуы мен болашағы және қазіргі жағдайлары
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3. Инвестициялық қордың даму динамикасы. Инвестициялық қордың салымдық құрылымы.  

1 Инвестициялық қордың түсінігі . 

Қолма-қол валютаны үйде сақтаудан басқа, қаражатты банктік депозиттерге орналастыру немесе жылжымайтын мүлікке инвестициялауға болады, бүгінде Қазақстанның қор нарығы  институциональды және жеке  инвесторға жаңа альтернативті амал ұсынады, еркін қаражатт ресурстарын салым туралы – пайлық инвестициялық қорлар. 

«Инвестиция туралы» ҚР Заңы 7 шілде  2004 жылы қабылданды. Аталмыш заңмен  инвестициялық қор түсінігі нақтыланып, инвестициялық қорларды құрудың, тоқтатудың жағдайлары анықталды, құқықтық жағдайы, инвестициялық қорларды мемлекеттік реттеудің мәселелері арқау болды. Нақты осы заң Қазақстанда жаңа қаржылық  институттардың негізінің қалануының түрткісі болды. 

ПИФ – инвестициялаудың әмбебап пішіні, келесі артықшылықтары бар: 

· салынған қаражатқа анағұрлым жоғары потенциалды кіріс мөлшері; 

· инвестициялық  стратегиялар консервативті және агрессивті инвесторлар үшін;  

· активтерді кәсіби басқару; 

· тәуекелдіктерді азайтуда әр түрлі салаларға инвестициялау арқылы жақсы ахуал туындату; 

· ПИФ кірісінің жеңілдік салық табысын қарастыру; 

· Инвесторлардың мүдделерін қорғау мемлекеттік реттеу арқылы көп деңгейлі қорғау жүйесін іске асыруда нәтижелер ұсынады; 

· өте айқын да таза  инвестициялық үдеріс. 

Пай қорынан күтуге болатын кіріс мөлшері өте жоғары,  банктік  депозитке қарағанда. Алайда бұл кірістерге кепілдік жоқ. Заң бойынша инвестициялық пай бойынша пайыздар есептелмейді және төленбейді. Кіріс пайларды сату барысындағы айырмашылық түрінде қалыптасады. 

ПИФ жұмыс принциптері мынада, бүгінгі күні жеке инвесторлар үшін тәуекелдіктерді қысқарту амалдарының тиімді түрінің бірі. Пай қорлары үшін инвесторлардың мүдделерін қорғау маңызды, ПИФ әрекеттерінің құрылымын қамтамасыз ету көзделіп, басқару қызметі, инвесторлар мен қор активтерін сақтау, басқару және есеп жүргізу, бақылау мәселелерін реттеу жолға қойылады, қаражатты пайдаланудың құқықтық реттілігі тәуелсіз мекемелер арасында жалғасады –компанияның Басшысы, банк – кастодиан арқылы, тіркеушімен, олардың әрекеттері лицензияланады, сол сияқты мемлекет тарапынан бақыланады. ПИФ әрекеттері мен олардың құрылымдары заңдық актілер бойынша қатаң қадағаланады және ҚБР тарапынан бақыланады. 

Компания басқарушысы құнды қағаздарды немесе басқа активтерді иелік етеді, ПИФ тарапынан рұқсаты бар, қазақстандық заңдар бойынша жүзеге асыруға болады. Компания басқарушысы пайшылардың мүдделеріне қарай сенімді басқару жұмыстарын жалғастырады. ПИФ- барлық құнды қағаздары  банке-кастодианда назарда болады, яғни құнды қағаздарды сақтап қана қоймайды, сонымен бірге пай қорының барлық қаражат  операцияларын басқарады.  Компаниялар бірлесімді жауапкершілікке ие, олар өз мүліктерінің кез келген ауытқулары үшін пайшыларға жауап беретін болады.  Егер басқарушы  компания бұндай мәмілелерді іске асырғысы келсе, яғни қордың  инвестициялық  декларациясына сай болмаса,  банк – кастодиан оларға келісім бермейді. 

Пайшылардың құқығы  ПИҚ мүліктеріне қатысты болғанда, тіркеуде нұсқалады, бұны арнаулы  компания – тіркеуші жүргізеді.  Есептің жүргізілуінің дұрыстығы мен нәтижелі болуы  аудитор тарапынан тексеріледі.       

Банктеден айырмашылығы, жабық құрылым ретінде тартылған депозиттерді кез келген активтерге салады және бұл мәселе туралы салымшылар алдында есеп бермейді. ПИҚ-тер ашық құрылымдар,  инвестициялау қатаң түрде лайықты ережелерге сай жүзеге асады,  ҚБР тіркеліп, салымшыларға белгілі болады.  Бұлардан басқа,  ПИҚ-тер күн сайын пайдың құны бойынша есеп береді және пайшалырдың алдында, тексеруші органдар үшін  таза активтер бойынша есеп береді, кезеңдік тұрғыда инвестициялық әрекеттер мен активтердің құрылымы туралы лайықты қорытындыларын жүргізеді.  

Пайлық инвестициялық қор (ПИҚ) өз алдына біріктірілген қаражат жүйесі, яғни азаматтар мен заңды тұлғалар компанияның басқарушысының сенімді басқаруына кіріс алу мақсатында ұсынады. Атап өтерлігі,  ПИҚ – бұл жеке тұлғаға ұсынылатын мүмкіндік, яғни құнды қағаздарға салымнан ірі көлемде пайда алу, яғни ірі институционалды  инвесторлар сияқты – банктер, компаниялар. Инвестор өз қаражатын басқармаға жолдайды, инвестициялық пай сатып алады, яғни сатады және шығарады, ПИҚ  компаниясын басқарушыға көп міндеттер жүктеледі. 

ПИҚ – бұл: 

· ақша мен басқа да активтердің жиынтығы, инвестициялау нәтижесінде иелік етілген, пай ұстаушылар мен компания басқарушысының басқаруында орын алады және лайықты заңдар бойынша іске асады; 

· құрал, яғни инфляциядан активтерді сақтау міндеттерін шешуге көмек береді, кріс алуға жол салады, оның көлемі тәуекелдік деңгейіне де қатысты, ол инвестор тарапынан таңдалады.   

Инвестициялық  пайды түрліше анықтауға болады. Өз мәніне қарай  -бұл құнды қағаз. Материалдық мәніне қарай – пай қорының капиталдағы үлесі. Заңды негізде– иегердің өз үлесін сатып алу құқығы. ҚР-ның заңдарына сай,  «пай – нақты  эмиссионды құнды қағаздар, құжатсыз шығарылым түрі, меншік иесінің үлесін нақтылап, пай инвестициялық қорынан орын алады, ақша алу құқығы бар, пайлық инвестициялық қордың активтерін жүзеге асырудан зор мүмкіндіктер туындайды, сол сияқты пайлық инвестициялық қордың әрекеттерінің ерекшеліктеріне қатысты заңмен іске асатын үдерістердің жиынтығы». 

Пай қорларына инвестициялар – ұзақ мерзімді салымдар. Қазақстандық жағдайларда мамандар бір жыл уақыт кем емес мөлшерде  инвестициялауды ұсынады. Олай болмаса, кіріс онша болмайды. 

2 Инвестициялық қордың түрлері 

ҚР-да инвестициялық қорлардың келесі түрлері бар: 

1) акционерлік инвестициялық қор; 

2) пайлық  инвестициялық қор, яғни келесі пішіндер бойынша іске асатын болады, құрылады – ашық, интервалды және жабық. 

Ашық ПИҚ өз алдына ұстаушыға өз пайларына қатысты компания басқарушысынан жұмыстың лайықты тәртіп бойынша жүзеге асуын талап етеді, аталмыш  инвестициялық қордың лайықты ережелер мен қағидалар бойынша лайықты жұмыс жасауына баса назар аударады, екі аптада бір рет жұмыс барысын қадағалай алады. 

Интервалды  ПИҚ өз алдына ұстаушыға оның пайларын инвестициялық қордың заңдарында тағайындалған ережелерге сай өз мәселелерінің дұрыс шешімдерін табуларын талап ете алады. Бірақ жылына бір реттен көп емес.   

Жабық ПИҚ өз алдына ұстаушыға аталмыш қордың пай ұстаушыларының қатысу құқығын растап, сол сияқты пайға қатысты  дивидендтер алуға лайықты тағайындалған ережелер бойынша қордың ережелерімен жұмыс атқарады. Жабық түрдегі ПИҚ ұстаушылары компания басқарушысынан оның пайларын сатып алу туралы құқықты талап ете алмайды. 

Акционерлік инвестициялық қор (АИҚ) – АҚ, қаражатты инвестициялау әрекеттері жалғасады, қордың декларациялары мен талаптарына сай үдерістер жалғасатын болады, аталмыш қоғамның  акционерлерінің тарапынан акциялар төлеміне,  активтерге, яғни инвестиция арқылы қол жеткізген жайларға қатысты. 

АИҚ еі түрге жіктеледі: 
· акционерлік  инвестициялық жылжымайтын мүлік қоры (АИЖҚ);

· акционерлік инвестициялық қор тәуекелді инвестициялаумен (АИҚТИ).

АИҚН активтері:  

· ғимараттар мен құрылымдар,  сол сияқты жер үлескілері мен жер, яғни аталмыш ғимараттар мен құрылымдар орын алған; 

· өндірістік инвентарь мен негізгі қаражат, құралдар, ғимараттар мен құрылымдарды қамтамасыз етуде аса тиімді;

· ақша мен қаржылық құралдар, олардың тізімі өкілетті органдар тарапынан тағайындалады.

· АИҚЖ активтері құрамында салынып жатқан құрылыстар мен ғимараттар болмауы керек, сол сияқты жобалық-сметалық құжаттар да қабылданбайды.

АИҚТИ активтері:
· Қаржылық құралдар;

· Заңды тұлғалардың жарғылық капиталының үлесінде, акционерлік қоғам болып саналмайды;

· Жер үлескілері, ғимараттар мен құрылымдар ;

· салынып жатқан құрылыстар мен ғимараттар болмауы керек, сол сияқты жобалық-сметалық құжаттар; 

· жерді және кен қазбаларын пайдалану құқығы.

АИҚ акциялары тек қана ҚР ұлттық валютасымен ақшалай төленуі қажет. 

Таза актвитердің  80% құны  АИҚЖ жылжымайтын мүлікке қатысты болмақ. Жылжымайтын мүлік активтерінің құрамына енетін мүліксақтандырылуы тиіс. 50% жоғары инвестициялық кіріс АИҚЖ эылжымайтын мүлік жалға берілуінен құралуы қажет. АИҚЖ активтері бір эмитенттен құнды қағаздарға  инвестицияланбауы керек немесе қаржылық құралдарға, таза активтердің құнынан 15% аспауы тиіс. Ақшаның минимальды көлемі, дивидендтер төлеуге бағыттала отырып, қордың таза кірісінің  90% -ын құрайды.  АИҚЖ  тартылған несиелік ресурстарды тарту құқығына ие, Қор активтері есебінен қайтарымға лайықты. Қор активтері есебінен жабуға қатысты қарыздың жиынтық көлемі зайымның кез келген түрінде Қор активтерінің құнының 60% -нан аспауы шарт.

АИҚЖ активтері бір эмитенттен құнды қағаздарға  инвестицияланбауы керек немесе қаржылық құралдарға, таза активтердің құнынан 30% аспауы тиіс.
АИҚЖ пен  АИҚТИ құқылы емес: 
· «Инвестиция туралы» ҚР-ның Заңдарында нұсқалған әрекеттерден басқа түрлерін жалғастыруға;

· алтын акцияны» енгізуге;

· басқа да қаржылық құралдарды шығару мен орналастыруға, қарапайым акциялардан басқа.

АИҚЖ артықшылықтары:

· салық табысы бойынша жеңілдіктер; 

· жылжымайтын мүлік қорлары еншілес ұйымдар құруға құқылы;

· қордың активтері – жылжымайтын мүлік нысандары, толықтай немесе тәжірибелік тұрғыда толықтай ағымдағы арендаторлармен жалғасады, инвесторлар үшін ақшалай ағындарды қамтамасыз етуге қабілетті, инвестиция үшін дивидендтер түрінде қол жеткізуге болады;

· KASE шығу мүмкіндіктері:
· Мақсатты топ – компаниялар,  бизнес орталықтары бар және тұрақты кіріс көзін жылжымайтын мүлікті жалға ұсыну арқылы алады.

АИҚТИ артықшылықтары:
· Салық табысы бойынша жеңілдіктер; 

· АИҚТИ еншілес ұйымдар құруға құқылы;

· АИҚТИ активтері лимитсіз және шектеусіз орналастыра алады;

· Мақсатты топ – қаржылық және өндірістік топтар, ұйымдар.

Басқару амалына қарай  инвестициялық қорлар актив және  пассивті топқа жіктеледі. Пассив қордың салымы таңдалған индекстің құрылымына сай келеді( (мысалы, S&P 500). Яғни кіріс лайықты индекстің кірісімен үйлес келеді, басқарушы компанияның сыйақысын есептеу арқылы және ды шығындар ескеріледі. 

ИҚ белсенді басқару байқатқандай,  менеджерлер нәтижелерді жақсы етуге ұмтылады, индекс кірістеріне қарағанда, яғни олар өз басқару жүйесінің нәтижелерімен салыстырады. Сол себепті, егер мысалы индекс 20%-ға төмендесе, қордың кірісі  -   10%, бұл жақсы нәтиже деп сангалады. 

Тақырып 7 Қазақстан Республикасының Ұлттық Банкінің ақшалай-несие саясаты
Жоспар
1 Инфляциялық үдерістер: деңгейі, динамика, факторы. 

2 Ақшлай-несие саясатының құралдары. 

3 Ақшалай  агрегаттар. 

1 Инфляциялық үдерістер: деңгейі, динамика, факторы. 
Инфляциялық үдерістердің дамуы 2012 жылы инфляцияның кейбір қарқынды өрістеуімен ерекшеленді.  Оның үстіне, Қазақстан Республикасы Өкіметінің әрекеттерінің тиімділігі және Қазақстан Республикасы Ұлттық Банктің  нәтижелі жұмысы жалдық инфляция деңгейін мақсатты коридора 6-8%-ға қол жеткізді,  2012 жылға қатысты. 2012 жылдың қорытындысы бойынша жылдық  инфляция деңгейі - 7,4% ( 2010 жылы желтоқсанда  – 7,8%). 

2012 жылғы  инфляцияның өсуінің негізгі факторлары бірқатар құрылымдық мәселелер мен факторларға тығыз қатысты, олардың шіндегі маңыздылары - әлемдік тауар нарығындағы тұрақсыз ахуал, шикізатқа және азық-түлікке деген  әлемдік бағаның өсуі, баға құрылымының тиімсіздігі, тауар мен қызметтің жекелеген нарығындағы төменгі бәсекелестік.

Бұлардан басқа, Кеден одағының қызметі ағымдағы кезеңде Қазақстанның шіндегі баға құрылымына елеулі ықпалын тигізген болатын. Осы орайда егер жағдай  Беларуссияның тұтыну нарығында өзара сауда бағытында Қазақстанға елеулі түрдегі ықпалын тигізбейтін болса, онда Қазақстанда инфляцияның белгілі ықпалы ресейлік тұтыну нарығында да байқалады.

Қазақстан Республикасының ақшалай-несие саясатының бағдарланған аясында тепе-тең мәнді аңғаруға болады. Бұл мәселе ақшалай сұраныстың төмен деңгейде қолдау табымен қатысты. 2012 жылдың қорытындысы бойынша ақшалай  база 10,3% -ға кеңейді, ақшалай құрылымның өсуі - 15,0%, бұл экономиканың өсуінің  номинал қарқынынан төмен.

Банктік сектордың дамуының ұтымды динамикасы байқалуда, бұның өзі банктердің несиелік белсенділігінің біртіндеп қалпына келуімен қатысты. Банктер сыртқы қарыздың көп мөлшерін жапты. Олардың ресурстық  базасы ағыидағы кезеңде қарған сыртқы қарыздың көлемін өздігінен жабуға жол беруде. Осылармен қатысты, отандық банктер несиелік ресурстардың сыртқы экономикалық көздерінен аса байланысты емес.

2012 жылы банктердің несиелік белсенділігінің үш жылдық тәжірибелік стагнациясынан кейін несиелеуде өсу дәрежесі байқалуда. 2012 жылдың қорытындысы бойынша несиенің көлемі - 8,8 трлн. тенге, бір жылда  15,7%-ға артқан. Осы орайда ұлттық валютада несиелеу - 29,6% -дан  5681,6 млрд. тенгеге артқан, ал шетел  валютасында  – 3,4% -дан  3099,7 млрд. тенгеге төмендеген.

2012 жылы тиәжірибелік тұрғыда бірден-бір қор көзі банктер үшін –резиденттер депозиттері, яғни қалыпты динамиканы байқатады. Резиденттер депозиттері 2012 жылы  14,3% дан 8385,4 млрд. тенгеге артты, осы орайда заңды тұлғалардың депозиттері  10,2%-ға өскен, физикалық тұлғаларда  –  24,1%.  2012 жылы шетел валютасындағы  депозиттер көлемі  2,8% дан 2629,7 млрд. тенгеге ұлғайды, ұлттық  валютада –  20,5% дан 5755,7 млрд. тенгеге ұлғайды.

Банктердің қор базасын қалыптастыру ішкі көздерінің тқұрақтылығын арттыру мақсатында, қаржылық жүйенің тұрақтылығын қамтамасыз ету, депозит салымшыларының мүдделерін қорғау Қазақстан Республикасының Ұлттық Банкінің басты міндеті болып саналады.  2012 жылы АҚ «Қазастанның депозиттерді кепілдендіру қорының» капитализациясы  10% дан 133,1 млрд. тенгеге артты.

Тұрғындардың қаржылық секторға деген сенімділігі әрі қарай қаржылық ұйымдардың тәуекелдігін азайтуға бағытталады. Аталмыш заңмен тұрақты негізде 2012 жылдың қаңтарына дейін физикалық тұлғалардың депозиттері бойынша кепілдендірілген салымын қайтару үшін  5 млн. тенге. Қарастырылған.
2. Ақшалай-несиелік саясаттың құралдары. 

 2012 жылы Қазақстан Республикасының Ұлттық Банкі елдегі тұрақтылықты қамтамасыз ету мен жылдық инфляцияның өсуін  6-8% шегінде ұстауға қол жеткізген болатын. 

Қазақстан Республикасының қазіргі таңдағы даму барысындағы өзекті мәселелердің бірі болып тұрақты әлеуметтік –экономикалық даму арқылы халықтың тұрмыс деңгейінің сапасының артуын қамтамасыз ету болып табылады. шағын бизнес ойдағыдай даму үшін, оның шешуші факторлары болып табылатын кәсіпкерліктің әр түрлі қырларын кең қарастырып, инновациялық тәсілдерді, дәстүрлі емес және озық технологияларды қолдану, ең жаңа өнімдер мен қызметтерді пайдалану өте тиімді болмақ. 2012 жылдың қорытындысы бойынша жылдық  инфляция шегі - 7,4%.

Ұлттық валютаның нығаю тенденциясы  2009 жылдың соңынан бастап  2012 жылдың басында да жалғаса берді. Осы орайда теңгенің курсның ауытқуы нарықты төмендеп, оның мәні 2010 жылы ақпанда кеңейтілген валюталық  коридордың шегіне жетті. Соған сай,  валюталық коридор 2010 жылы елеулі рөлді атқарған жоқ. Осылармен байланысты  2012 жылдың ақпан айының соңында Қазақстан Республикасының Ұлттық банкі валюталық коридорды теңге курсына алмастыруға қатысты үдерістерді жүзеге асыруды қолға алды.

Осы орайда несие саясатын жетілдіру жолдары мен әдістерін іздестірудің қажеттіліктері туындауда. Бұл механизмдер тек Қазақстан Республикасының экономикасының ойдағыдай дамуын қамтамасыз ететін іргелі қаржы негізін құрып қана қоймай, сан салалы экономиканы реттеуді жүзеге асырады. Несие қатынастарын  жетілдіру, экономиканың барлық саласында, бизнесте, оның ішінде, шағын бизнесте экономикалық тұтқалар мен ынталарды қолдану арқылы аталмыш салаларды қаржылық тұрғыдан сауықтыру орындалады.  2012 жылдың ортасында курстық волатильдігін арттыру бірінші орынға қойылды, бұл мұнайға деген бағаның төмендеуімен және әлемдік нарықтағы жағдайдың тұрақсыздығымен қатысты.  2012 жылдың соңына қарай тенге курсы бәсеңдеп, 2012 жылдың тамыз, қыркүйек айларында күшейді.

 2012 жылы Қазақстан Республикасының Ұлттық Банкі пайыздық жүктемесі  коридоры өзгеріске ұшырады. Өзгерістер коридор шегінің жоғары шекарасына қатысты – реқаржыландыру ресми жүктемесіне. Қазақстан Республикасының Ұлттық Банкі инфляциялық қысым күшеюіне қарай 2012 жылы 9 наурызда шешім қабылдап, реқаржыландыру жүктемесін 7,0% дан 7,5%-ға көтерді.

Депозиттер бойынша банктерден жүктеме ақшалай нарықта қысқа мерзімді төменгі шекараны иеленсе,  2012 жылы өзгеріссіз қалып,  0,5% - 7-күндізгі  депозиттар бойынша және  1,0% –  1-айлық  депозиттар бойынша .
Депозиттік саясатты қалыптастырудың  әр кезеңі коммерциялық банктерде міндетті түрде басқаларымен қатысты болады және міндетті құрылым ретінде оңтайлы саясатты қалыптастыруда қызмет етеді, депозиттік үрдісті ұйымдастыруда пайдасы зор. Депозиттік саясаттың механизмдерін дайындау үрдістерінде банк бөлімшелерінің түрлі құрылымдары ат салысады.  Аталмыш сұраққа қатысты міндетті түрде атап өтердігі, банктің ликвидтілігін анықтаудағы басты фактор оның депозиттік базасының сапасы. Сапаның өлшемі ретінде депозиттер тұрақтылығының маңызы зор. Депозиттердің тұрақты бөлігі артқан сайын, банктің  ликвидтілігі де жоғары, бұл бөлікте аккумулирленген  ресурстар банктен ығыспайды. Депозиттердің тұрақты бөлігін арттыру банктің ликвидті активтерге деген қажеттілігін төмендетеді, банктің міндеттемелерін жандандыру міндеті тұрады. 

           Банктің даму стратегиясы кең мүмкіндіктері бар әмбебап банк құруға бағытталған,  қаржылық нарықта физикалық және заңды тұлғаларды жинақтық операцияларды  аккумуляциялау жолымен тарту бойынша салымның кең түріне жол ашу және депозиттердің тартымды жағдайларына бағыт-бағдар беру, салымшылар алдындағы кепілдік шараларды қатаң жүзеге асырып отыру көзделеді. 

2012 жылы резервтік талаптардың минималды механизмі өзгермеген. Оның үстіне, минималды механизмі  нормативтері  31 мамыр  2012 жылы  1,5% дан  2,5%-ға дейін артты, ішкі міндеттемелер бойынша; ал - 2,5% дан 4,5% басқа міндеттемелер бойынша.

Қазақстан Республикасының Өкіметінің антидағдарысты шаралары қатысты Қазақстан Республикасының Ұлттық Банкі әлемдік шикізат нарығында қолайлы ахуалды байқатты, 2012 жылы елдегі экономикалық өсу тұрақтанды. Осы орайда орташа перспектива бойынша мемлекеттің экономикалық саясаты экономиканың  диверсификациясына жұмсалып, оның өсу шамасы - 7% болады. 

3 Ақшалай  агрегаттар.

Сыртқы нарықтағы даму жағдайының тұрақсыздығына байланысты, сол сияқты Қазақстан Республикасының Ұлттық Банкі қабылдаған ақшалай-несие саясаты Қазақстан Республикасының ақшалай-несие саясатын 2012 жылдың аясында дайындауға шешім қабылдады. Ақшалай-несие саясатының негізгі  параметрлері  және төлемдік баланс, оның ішінде ақшалай-несие саясатының шаралары, 2012 жылдың нәтижелері бойынша анықталады.

 2012 жылы Қазақстан Республикасының Ұлттық Банкі ақшалай-несие саясатында жүзеге асқан басым бағыттар ретінде – бағаның тұрақтануын атап өтуге болады, яғни жылдық инфляцияның төменгі деңгейін қолдау,  макроэкономикалық алғышарттарға ден қою.

Қазақстан Республикасының Ұлттық Банкі ақшалай-несие саясатында жүзеге асқан жайларға қарамастан, бағаның тұрақтылығын анықтап, инфляцияны реттеуге күш салды. Нарықтық қатынастарға көшу жағдайында  маңызды әрекеттің бірі – жобалар мен әр түрлі шараларды инвестициялау. Бұл әрекетсіз негізгі өндірістік қорларды кеңейту мен жаңғырту мүмкін емес, өнімнің бәсекеге төтеп беруі де қиын болады. Сол сияқты үлкен мәселе туындататын жай – елдің дамуындағы көптеген әлеуметтік-экономикалық міндеттерді шешу және отандық экономиканы дағдарысты жағдайдан шығару. Инвестициялау – капитал қорын толықтыру немесе құру үрдісі, экономикалық игіліктің көлемін өндірісте ұлғайту.

Ұлттық банк, мемлекеттің ақша-несие саясатына сай әрекетке ене отырып, ақша ағынының қозғалысын реттейді, олардың айналымының жылдамдығына ықпал етіп, эмиссиясына, жалпы салмағына, айналымда орын алған қолма-қол ақшаның көлемін де қосады. Ақша жүйесінің өсуінің тұрақтылығы – инфляцияның қарқынының төмендеуінің кепілі, баға деңгейінің тұрақтылығын қамтамасыз ету, нәтижесінде нарықтық қатынастар халық шаруашылығының экономикасына ықпал етіп, тиімді үлгіде әрекетке енеді.

Қазақстан Республикасының Ұлттық Банкі ақшалай-несие саясатында қысқа мерзімді ноттарды шығару мен екінші деңгейлі банктерден депозиттерді тарту банктің ликвидтілігін реттеудегі басты үдеріс, сол сияқты қаржылық нарықтағы сыйақы жүктемесін реттейді. 

 2012 гжылы ақшалай нарықта ликвидтілік жағдайыменг қатысты ахуал өзгермеген. Осымен байланысты, аталмыш құралдардың айналым мерзімі лайықты деңгейді ұстануға жол ашады: Қазақстан Республикасының Ұлттық Банкі қысқа мерзімді ноталары бойынша  – 3, 6 және 9 ай, банктерден тартылатын  депозиттер бойынша  – 7 күн немесе  1 ай.

Қазақстан Республикасының Ұлттық Банкі шаралары пайыздық саясаттың реттеуші рөлін арттыруға бағытталады және Қазақстан Республикасының Ұлттық Банкі жүктемесі коридоры шегінде қысқа мерзімді құралдардың нарығында нарықтық жүктемені ұстау мәселесіне ден қойылады. 

Бұлардан басқа, ашық нарықта опрацияларды пайдалану мүмкіндіктері қарастырылуда (open market operations), оңтайлы параметрлерге талдау жасалды (көлемі, операциялардың мерзімі, кепілдікпен қамтамасыз ету түрлері) ликвидтілік шаралары нығайтылды. Осы мақсатта Қазақстан Республикасының Ұлттық Банкі дамыған елдердің тәжірибесін үйренуде, шетел тәжірибесіне назар аударуда. 

Тұрақты, икемді және тиімді банктік құрылымды құру – Қазақстанның экономикалық реформаларының бірден-бір маңызды құрамдас бөлігі . Бүгінгі күні, тауарлық және қаржылық нарықтың даму жағдайларында, банк жүйесінің құрылымы шұғыл өзгереді. Қаржылық мекемелердің жаңа түрлері пайда болуда, құралдары мен клиенттерге қызмет көрсетудің әдіс-амалдары енгізілуде.

Қазақстан Республикасының Ұлттық Банкі банктің ликвидтілігін қолдау үшін реқаржыландырудың зайымдарын ұсынуда. Осы орайда Қазақстан Республикасының Ұлттық Банкі аталмыш ресурстарға сұраныстың елеулі өсуін күтпейді. Аталмыш  операциялардың мерзімі  1 жылдан аспайды.

 2012 жылы  Қазақстан Республикасының Ұлттық Банкі резервті талаптардың механизмдерін әрі қарай жандандыру бойынша жұмыстарды жалғастырады, оларды тиімді пайдаланудың нәтижелі әрекеттерін қолға алады.  

Қазақстан Республикасының Ұлттық Банкінің валюталық саясаты қазақстандық экономиканың бәсекеге қабілетті сыртқы және ішкі тпе-тең ахуалын нығайтуға мүдделі. Басқаруды бірден-бір мазмұнды стратегия деп қарастырамыз, экономиканың субъектісінің қызметі тәуекелдікті болдырмау мен тәуекелдікті қабылдау және тәуекелдікті басқару арасындағы іріктеуді айқындайды. Тәуекелдікті болдырмау тәуекелдікпен байланысты әрекеттен қашқақтау. Тәуекелдікті қабылдау әрекетті жүзеге асырудың нәтижелі түрлері, яғни кері нәтижелерді үлкен шығындарға жеткізбей көп үрдістерді қолға алу көзделеді. Тәуекелдікті басқару мына  альтернативтің іеуін назарға алады: тәуекедікті басқару, әрекеттен бас тарту, тәуекелдікті төмендетуге қатысты шаралармен жұмыс, тәуекелдікті қосымша бағалау. Тәуекелдікті басқару ерекшеліктері – алға қойылған мақсатқа қол жеткізу, ғылыми негізделген ұйымдастырушылық шараларын жолға қою; объективті мәндегі жұмыс ретін іске асыру. Қазақстан Республикасының Ұлттық Банкі теңгенің курсын икемді етіп көтеру мақсатында валюта нарығында лайықты әрекеттерді жүзеге асыруда.

Экономикалық ахуалдардың түбегейлі өзгеруінде, энергия ресурстарына әлімдік бағаның шұғыл және елеулі төмендеуі және ұзақ уақыт сақталуы , сол сияқты елдегі  девальвация  – Қазақстан Республикасының сауда серіктестерінің теңге курсын шұғыл өзгеріске әкелуі ықтимал.

Ақшалай-несие саясат шаралары жылдық инфляция шегін  6-8%-ға әкеледі. Ақшалай ұсыныстардың артуы, инфляциялық қысымның барысы Қазақстан Республикасының Ұлттық Банкінің валюталық саясатын жетілдіре түседі.

Қазақстан Республикасының Ұлттық Банкінің валюталық саясаты мен ақшалай-несиелік саясаты  интеграциялық үдерістерді басшылыққа алып, Біртекті экономикалық кеңістікте қызмет аясын дамытатын болады.

Тақырып 8. Қазақстан Республикасының валюта нарығының даму болашағы мен қазіргі жағдайы
Жоспар
1 Валюталық  курс. 

2 Валюталық реттеу мен  валюталық бақылау. 

1 Валюталық курс. 

2012 жылы ішкі  валюталық нарық Ұлттық Банктің теңге курсын қолдауымен жүзеге асты.  Осы орайда,  2012 жылдың ақпанында валюталық коридордан теңге курсының алмасу режиміне көші жолға қойылады.

2012 жылдың бірінші жартысында ішкі валюта нарығында шетел валютасының сұранысын арттырды.  Шетел капиталының өсу қарқыны мен Қазақстанның экспорттық тауарлары түсімдерін арттыру шетел валютасына деген сұранысты арттырды. 2012 жылдың бірінші жартысында ұлттық валютаның нығаю  тенденциясы байқалды.

2012 жылдың екінші жартысында ішкі валюта нарығының жағдайы шетел валютасына сұранысты арттырып, лайықты түрде қалыптасты. Осылармен байланысты теңгге қысым байқалды, теңгенің курсы біртіндеп әлсірей берді.

2013 жылы теңгенің алмасу курсы орташа есеппен  2012 жылмен салыстырғанда  146,64 тенге бір АҚШ  доллары үшін болды. Биржалық  курс жылдың соңында  148,40 тенге бір АҚШ  доллары үшін. Бір жылда теңге номинал мәнде АҚШ долларына шаққанда бәсеңдеді - 0,61%.  2012 жылы  ресми  курсы  тенгенің еуроға шаққандағы қатынасы - 1,98%-ға нығайды, ресей  рубліне шаққанда –  4,75%. 

 2012 жылы Қазақстандық қор биржасында шетел валютасның көлемінің артуы байқалады, сонда банкішілік нарықта төмендеу байқалды. Биржалық сауда көлемі доллар ұстанымы тұрғысынан 70,7 млрд. АҚШ долл. құрайды, 2011 жылмен салыстырғанда  16,5% артқан. Биржадан тыс валюталық нарықта банк-резиденттер мәмілеснің көлемі 2011 жылмен салыстырғанда  25,3% -ға азайға және  39,0 млрд. АҚШ долларын құрады. 

Ресей рублі мен еуро операциялары валюталық нарықтың биржадан тыс құрылымында мардымсыз үлеске ие болды.  Биржалық нарықта ресей ақшасымен  операциялардың көлемі  8,4% дан 5,2 млрд. ресей  рубліне төмендеді, еуромен  операциялар  55,2% дан  299 млн. евроға артты. Биржадан тыс құрылымында валюталық нарықта  конверсионды  операциялар ресей  рубліне қатысты  25,6% дан 5,8 млрд. ресей  рубліне артты, конверсионды  операциялар еуромен  3,9% дан 579,5 млн. евроға артты. 

Бұрынғы жылдардағыдай, қолма-қол шетел валютасы нарығында басты құрмен АҚШ  долларына берілді. 2012 жылы нетто-сату көлемі АҚШ долларында алмастыру пункттерінде  12,4 млрд. АҚШ долл. құрады, яғни арту жағдайы бар- 20,7%. Нетто-сату көлемі ресей  рублінде 38,4% дан 14,0 млрд. рубльге артты. Евро көлемі  78,8% дан 0,8 млрд. евроға артты. 

2012 жылдың басынан теңгенің алмасу курсы тиімділігі  динамикасы түрліше бағытта сипат алды және әлемдік тауарлық нарықтың және серіктес елдердің ұлттық валюталарының ауытқуларынан да болды. Нәтижесінде,  2012 жылдың соңында  индекс РЭОК 13,3% базалық деңгейден жоғары болып, бәсекелестік артты  2000 жылдың желтоқсан айында. Осы орайда 2010 жылдың желтоқсан айында нығаю 2,8% және  10,9% - 2009 жылдың желтоқсанында. 

2012 жылы  РЭОК индексінің нығаюы СНГ елдері валюта қоржынында  3,8%-ды құрап, өзге елдердің валюталарымен салыстырғанда  2,5%-ға нығайды.

РЭОК индексі, елдердің үлестік салмағының негізінде есептеледі – сауда серіктестері мұнай саудасының есебінсіз 7,8% артып, базалық деңгейден көтерілді, сол сияқты  2,5% - 2010 жылы желтоқсанда деңгейі артты. Аталмыш индекс  аналитикалық мақсаттарда есептеледі және сыртқы сауда құрылымына, мұнай мен газға қатысты әрекеттерге байланысты.

11 тамыз 2009 жылы Қазақстан Республикасының Заңына өзгерістер енді, 4 шілдеде    2009 жылы №167-IV «Қазақстан Республикасының кейбір заң актілеріневалюталық бақылау мен валюталық реттеу сұрақтары бойынша  толықтырулар мен өзгерістер енгізу туралы». 
Аталмыш өзгерістер мен толықтыруларды жүзеге асыру мақсатында Қазақстан Республикасы валюталық операцияларын жүзеге асыру Ережелерінің мазмұнына келесі үлгідегі өзгертулер мен толықтырулар енгізілді, бұл мәселе Қазақстан Республикасының Ұлттық банкінің Басқармасының қаулысымен бекітілді, 11 желтоқсан,   2006 жыл, №129:

1) капиталдың қозғалысының валюталық операциялары үшін аралық міннің деңгейін арттыру, арту барысында олар тіркеуге не ақпарат ұсынуға жатады. Капитал ағыны  операциялары үлесі үшін аралық мән өз мағынасын шамамен  эквиваленттік тұрғыда арттырумен жалғастырды : 50 мыңнан  100 мың АҚШ долларына дейін, капитал ағыны  операциялары үлесі үшін–300 мыңнан  500 мың АҚШ  долларына дейін. 
2) төлемдерді жүргізудің валюталық операцияларын іске асырудың қысқартылған пшіндерін енгізу, яғни мәміле төлқұжатын толтыру, тіркеу, құжаттау таралмайды. Төлемнің сомасының эквиваленті 10 мың АҚШ  долларынан аспайтын болса, өкілетті органдармен валюталық келісімшартты ұсынбай-ақ жүзеге асыруға болады. Бұл жағдайларда бақылау ақпараттар негізінде жалғасады, ол клиенттің төлемдік құжатында көрсетілген;

3) физикалық тұлғалар үшін мүмкіндіктерді тағайындау төлемдер ұсынуда  валюталық келісімшарттар бойынша жалғасады (шетелде блім алуға қатысты, жылжымайтын мүліктерді жалға алу) жақын туыстарына қатысты мәселеде де құжат арқылы шешімін табады, туыстық қатынасты рететйтін құжаттармен расталады (алдын ала келісімшарт дайындалып, өзара міндеттемелердің ерекшелігі айқындалады, ақшаны жолдаушы мен төлемді жүзеге асырушы арасындағы мәселелердің шешімін табуында да лайықты ережелер бар).

Тақырып 9 Қазақстан Республикасының индустриалдық-инновациялық дамуының қаржылық қырлары
Жоспар:

1. Форсталған индустриалды-инновациялық дамудың бағдарламасының мақсаты мен міндеттері. 

2. Индустриалды-инновациялық жобалардың қаржылық құралдары , Форсталған индустриалды-инновациялық дамудың бағдарламасы аясында. 

Форсталған индустриалды-инновациялық дамудың мемлекеттік бағдарламасы ҚР –ның  2010 – 2014 жылдарға қатысты бағдарламасында  ҚР-ның сауда мен экономикалық дамудың Министрлігінде лайықты жүзеге асады, Индустрия Министрлігі мен ҚР-ның жаңа технологиясының  2009 жылғы жобалары да назарға алынады. 
Бағдарламаның мақсаты –  экономиканың тепе-тең және тұрақты өсуін қамтамасыз ету және бәсекеге қабілеттілікті арттыру.
Бағдарламаның міндеттері: 

· Экономиканың ұтымды секторларын дамыту, бәсекелестіктің артуы мен  диверсификацияны қамтамасыз етуде лайықты істерге жол ашады;

· Инвестициялық жобаларды жүзеге асыру мен экономиканың ұтымды секторларын дамытудың әлеуметтік тиімділігін күшейту;

· Индустриализация үшін қолайлы да жайлы ахуал туындату; 

· Экономикалық өсудің орталықтарын қалыптастыру, экономикалық потенциалды  территориялық негізді ұйымдастыру;

· Экономиканың ұтымды секторларын дамыту үдерісінде бизнес пен мемлекеттің өзара тиімді әрекеттерін қамтамасыз ету.

Мақсатты индикаторлар: 

· ЖЖӨ артуын  7 трлн. тенгеге , жуық шамамен 2008 жылғы ЖЖӨ  50% -ға жоғары, шынайы өсу ЖЖӨ бойынша - 15%; 

· ЖЖӨ құрылымында өңдеуші өнеркәсіптің үлесінің артуының шамасын - 12,5%;

· шикізатты емес экспорттың үлесін арттыру экспорттың жалпы көлемінде  40% -ға арттыру;

· шикізатты емес экспорттың үлесін арттыру экспорттың жалпы көлемінде  43% -ға арттыру жиынтық өндіріс шамасы да ескеріледі;

· еңбек өнімділігін арттыру өңдеуші өнеркәсіптің жағдайында - 1,5 ретке;

· еңбек өнімділігін арттыру агроөнеркәсіптік кешенде  3 000 АҚШ долларына, ауыл шаруашылығында қамтылған адамдар санын  2 есеге арттыру;

· мемлекеттік мекемелер мен ұйымдардың сатып алу ахуалын күшейту, ұлттық басқарушы холдингі, ұлттық  холдингтер мен  компанияларда - тауарлар 60%-ға дейін, ал жұмыс пен қызметтің барысында - 90%;

· инновациялық-белсенді өндірістер үлесінің артуы әрекеттегі өндірістердің  10% -ын құрайды.

· Шикізатты емес сектордың құнының құрылымында көлік шығындарының үлесінің төмендеуі  - 8%;

· ЖЖӨ-нің энергия сыйымдылығының төмендеуі 2008 жылмен салыстырғанда  10% .

Бағдарлама келесі принциптерге сүйенеді:

· Бизнес-бастамаларға бағыт-бағдар;

· Шикізатты емес секторларда кластерлік бастамалар мен жобаларды қолдау;

· Жеке сектор мен мемлекет арасындағы тәуекелдіктерді оңтайлы реттеу, сол сияқты олардың рөлін индустриализациялау үдіріс бойынша айқындау;

· Жаңа бизнес-мүмкіндіктерді мультипликациялау;

· итеративтілік, Бағдарламаны жүзеге асыруда перманентті қатысуды нақтылаумен байланысты , қатысушылар құрамы жобаны дайындаудағы деңгейіне қатысты;

· транспаренттілік – Бағдарлама қатысушылар құрамы тізімінің ашықтылық принциптері, үлгілі жоспарлардың мазмұны, өтініш берушілердің сұраныстары, мемлекеттік қолдау шаралары, Бағдарламаны жүзеге асыру  мониторингі нәтижелері;
· тепе-тең қол жеткізу – Бағдарлама қатысушылар құрамы отандық және шетел  компаниялары болады, ірі, шағын кәсіпорындар да қатыса алады;

· бәсекелестік –тиімді жобаларды қозғау негізі ретінде және экономикалық емес әдістерді пайдалануды болдырмау;

· трансферттілік (таралу тиімділігі) – мемлекеттік қолдау, нормативтік-құқықтық және нормативтік-техникалық базаларға сай әрекеттерді іске асыру жолға қойылады (бизнес-ортаны жақсарту), экономикалық әрекеттердің барлық  субъектілерінде таралады;

· қолайлылық – мемлекеттік саясаттың тиімді шаралары, бағдарламалық құжаттарда қарастырылған, аталмыш бағдарламаны іске асыруда қолданылатын болады.

2 Индустриалды-инновациялық форсты даму бағдарламалары аясында инвестициялық жобаларды қаржыландырудың қаржылық құралдары. 

Әлемдік қаржылық дағдарыс шетелдік несиелік қаражатты отандық экономиканың қорландыруын тоқтатты, осымен қатысты, отандық қаржылық мекемелер үшін сыртқы қорландыру жабық не шектеулі болып саналды. Екінші деңгейлі банктер ұзақ және қысқа мерзімді Бағдарлама бойынша инвестициялық жобаларды қаржыландыруға «көп ақшаны» иелік етпейді. Осылармен байланысты Бағдарламаны қаржыландырудың көлемін арттыру қажеттіліктері туындайды және даму институттарының қатысумен жалғасады. 

Негізгі міндеттер -  инвестицияны экономиканың ұтымды  секторларына құралдарды кеңейту арқылы және қаржыландыру көздеріне қол жеткізу арқылы іске асырады.

Мақсатты индикаторлар –инвестицияны экономиканың ұтымды  секторларына тарту арқылы , жоспарланған кезеңде - 6 280 млрд.тг.

Әрекеттер стратегиясы. Біртекті құралдар жүйесін қалыптастыру көзделуде,  операторлар мен қаржылық қолдау агенттері отандық кәсіпорындарды көбейіп, инвестициялық жобаларды  республикалық және аймақтық деңгейде іске асыру жолға қойылады. Осы орайда, мемлекеттік қолдаудың негізіне нарықтық механизмдер қалыптасып, инвестициялық әрекеттерді белсенді етіп,  экономиканың ұтымды  секторларына құралдарды кеңейту арқылы нәтижеге қол жеткізеді.  

Мемлекеттік құралдарды қолданудың саясатында басты назар жеке ресурстарды шоғырландыруға арналады, сол сияқты екінші деңгейлі банктердің несиелік әрекеттерін лайықты жалғастырып, іске қосу көзделеді, индустриализациялау мақсаты көзделеді. 

Нарықтық экономиканың мәні мен әдістеріне байланысты реформаны басқару, әсіресе мемлекеттік реттеуде өнеркәсіп өндірістерін дамыту мақсатында салынатын салықтарды жеңілдету, несие саясатының әдістері, бағытты бағдарламалар және т.б. қамтамасыз ету жолға қойылды. Мемлекет экономикасын дамытып жандандыруда бағытты басқару – ол елде болашақта өндірістердің құлдырауын болдырмау, тоқтап тұрған кәсіпорындары бар аймақтардың негізгі мәселелері жұмыссыздыққа, әлеуметтік мәселелердің шиеленісуіне соқтырады, ол сол жерде халықтың өмір сүру деңгейіндегі теңсіздікке, тұтыну көлемінің азаюына, экспорттық мүмкіншіліктердің кемуіне, ғылыми-техникалық әлеуеттің төмендеуіне әкелуі мүмкін. Мемлекеттік қаржылық ресурстар мемлекеттік және жеке  операторлар арқылы үдеріске енеді.  Мемлекеттік операторлар: Самұрык-Қазына,      АҚ «НУХ «КазАгро», БРК, АҚ «БРК-Лизинг»; АҚ «Қазақстанның инвестициялық Қоры»,     АҚ «Ұлттық  Инновациялық Қор», АҚ «Kazyna Capital Management», Казагрофинанс, АҚ «Аграрлық несие корпорациясы», АҚ «Азық-түліктік келісімшартты корпорация», ДАМУ, әлеуметтік –кәсіпкерлік  корпорации, АҚ Корпорация экспорт -KAZNEX», АҚ «Мемлекеттік сақтандыру корпорациясы инвестициялар мен экспорттық несиелерді сақтандыру бойынша.

Жеке операторларға енеді: екінші деңгейлі банктер, халықаралық даму  институттары , лизингті компаниялар, инвестициялық  компаниялар және басқа да қаржыландырушы ұйымдар. Осы орайда жеке операторларды іріктеуде жобаны жүзеге асырудағы потенциалды қатысушылар да назарда болады.  Өлшемдер мен тәртіп Өкімет тарапынан анықталады.

Мемлекеттік операторлар тарапынан қаржылық қолдау  механизмдері жүзеге асады, тұрақты қызмет пен келесі принциптер басшылыққа алынады:

· Қаржылық қолдаудың тепе-тең дұрыс бағытта болуы; 

· қаржыландыру бойынша шешімдерді уақтылы қабылдау мен мемлекеттік қажетті лайықты шешімдерді қабылдау;

· әрекеттердің белгілі түрлері мен белгілі операцияларда мемлекеттік ұйымдардың мамандануы; 

· мемлекеттік және жеке қаржылық институттар арасындағы кооперациялау, қаржыландыру мен басқа да құралдарды белглі бір инвестициялық жобалаға кіріктіру барысында.   

Мемлекеттік операторлар әрекеттері Бағдарламаның мақсаты мен міндеттерін шешуге бағытталады. Стратегияны ойдағыдай жүзеге асыру экономика құрылымында сапалы өзгерістер жүргізуге мүмкіндік жасауы тиіс. Бұл адамды, өндірісті және табиғи капиталды тиімді пайдалану негізінде оның тұрақты өсуіне, Қазақстанның әлеуметтік дамуы мен қоғамдық құрылыстың жаңа деңгейге көтерілуіне алып келеді. Өнеркәсіп саясатының орталық міндеті қазіргі техникалар мен материалдардың прогрессивтік базалық өндірісін сақтау және дамыту болуы тиіс. Қазақстанның өнеркәсіп өндірістері әлеуметтік-экономикалық жағдайды дамытудың және қазақстандық экономиканың гүлденуінің негізін құрауы мүмкін. 
Инвестициялық саясат пен мемлекеттік сектордың операторларының бағыт-бағдарлары бір арнада тоғысады және индустриалды дамуға негізделеді.

Бағдарламаның операторлары жобаларға  инвестициялау саясатын жүзеге асырады, экономиканың құрылымының сапалы өзгерістері мен тұрақты өсуіне бағытталады. Жобаларды қаржыландырудың негізгі өлшемдері:

· Бағдарламаның өзектілігіне сай болуы;

· жобада міндетті қатысу шарты;

· экспортқа бағдарлылық;

· бәсекеге қабілетті тауарлар мен қызметтердің өндірісі. Осы орайда өнімдер әлемдік стандартарға сай болуы шарт және құны бойынша бәсекеге қабілетті болуы қажет;.

· өнімдерді жоғары үстеме құнмен шығару, осы орайда басты назар жобаларға аударылады, яғни шағын да болса үстеме құнға ие болып,  элементтері болады, әлемдік нарыққа шығу мүмкіндіктері болады;
· еңбек өнімділігін көтеру;

· энергия тұтынуды қысқарту.
Қаржылық мемлекеттік қолдау жүйесі инвестициялық белсенділікті ынталандыру механизмдерін құруға жол ашады, келесі құралдарды қолдануға мүмкіндік береді: 

· несиелеу; 

· лизингті қаржыландыру;  

· үлестік қаржыландыру; 

· несие бойынша сыйақы жүктемесін субсидиялау; 

· корпоративті кепілдіктер ұсыну;  

· сервистік қолдау; 

· экспортерлер үшін гранттар ұсыну;

· өнімдерді тұтынуға ұзақ мерзімді келісімшарттар;

· грантты қаржыландыру,  НИОКР;

· мемлекеттің шартты міндеттемелері мемлекеттік кепілдік ретінде және мемлекет кепілдігі ретінде.

 Нарықтық қатынастарды тереңдету сатысында болып жатқан әлеуметтік-экономикалық үрдістерінің әр түрлілігі, көрсеткіштер мен индикаторлардың жеткілікті толық жиынтығын пайдалануға, экономиканың жұмыс істеу тиімділігі мен әлеуметтік саясатты жүзеге асыруды айқындайтын динамикаға байланысты болады. Экономиканы дамытудың қазіргі сатысынан туындайтын басымдықтардың бірі индустриялды-инновациялық даму стратегиясында ұлттық өнеркәсіптің, соның ішінде аймақтық өнеркәсіптің бесекеге қабілеттілігін арттыру болып табылады.  

7. Тәжірибелік сабақтардың мазмұны , олдардың сағат бойынша көлемі
Тақырып 1 Қазақстанның әлеуметтік-экономикалық дамуы. 2 сағат.
Жоспар: 

1. Экономиканың шынайы секторы. Жалпы жиынтық өнім: динамика, құрылымы. Экономиканың жекелеген салаларындағы өндірістің физикалық көлемінің индексінің динамикасы. Қаржыландыру көзінің аясында негізгі капиталға инвестиция. Жұмыссыздық деңгейі.

 2. Жиынтық сыртқы қарыз: шамасы, динамикасы мен құрылымы.  Сыртқы қарыздың қатыстық көрсеткіштері: ВВД ЖЖӨ қатынасы; ВВД және ЭТУ қатынасы; төлемдерді қамтамасыз ету бойынша қатырастыр, ВВД - ЭТУ
3. Салықтық-бюджеттік сала. Салықтық заңдардағы өзгерістер. Мемлекеттік бюджеттің кірістері. Мемлекеттік бюджеттің орындалуы.   Өкіметтік қарыз: шамасы мен құрылымы. ПТөлем балансы мен сыртқы қарыз. ҚРХБ резервтік  активтері.  

Тапсырма:

1. Ұсынылған сұрақтар бойынша қосымша теориялық материалдарды қарастыру.

2. Салықтық заңдардағы өзгерістерді қарастыру, салыстырмалы ерекшелікті арқау етіп сызба құрастыру.
3. Аталмыш тақырыпқа сай  10 тест сұрағын дайындау.

Тапсырманы орындау бойынша әдістемелік нұсқаулар 

Теориялық материалды толығымен қарастыру, дәріс материалдары толық жахылған соң дәрістерге назар аудару,  әр сұрақ бойынша қосымша ақпараттарды іздестіру (ғылыми  журналдар, интернет көздер). Аталмыш тақырыпқа сай  10 тест сұрағын дайындау. Салыстырмалы ерекшелікті арқау етіп сызба құрастыру үш бағанда жалғасады: өзгерістер атауы,  2013 жылдың деректері мен тұжырымдар. Тұжырымдарда міндетті түрде енгізілген өзгерістердің сипаттамасы орын алады. 
Әдебиет: [1, 3]

Тақырып 2 Қазақстан Республикасындағы банктік сектордың дамуының болашағы мен жағдайлары. 3 сағат
Жоспар: 

1. Қазіргі даму жағдайындағы экономиканың банктік секторының бағыттарын бағалау. Банктік секторының бағыттарының абсолюттік көрсеткіштері. Банктік секторының бағыттарының қатыстық  көрсеткіштері.  

2. Несиелік қоржынның сапасы мен несиелік тәуекелдік. Коммерциялық банктердің несиелік әрекеттеріне талдау.  Несиелік қоржынның  сапасы.

3. Банктік сектордың даму болашағы мен мәселелері. 

Тапсырма:

1. 1. Ұсынылған сұрақтар бойынша қосымша теориялық материалдарды қарастыру.

2. Банктік секторының бағыттарының абсолюттік көрсеткіштері мен банктік секторының бағыттарының қатыстық  көрсеткіштеріне кесте құрастыру.
3. Банктік сектордың даму болашағы мен мәселелеріне блок-сызба құру
Тапсырманы орындау бойынша әдістемелік нұсқаулар 

Теориялық материалды толығымен қарастыру, дәріс материалдары толық жахылған соң дәрістерге назар аудару,  әр сұрақ бойынша қосымша ақпараттарды іздестіру (ғылыми  журналдар, интернет көздер). Екі баған бойынша кесте құрау:  абсолюттік және қатыстық көрсеткіштер,   банктік  сектор бойынша.  Банктік сектордың даму болашығының  блок-сызбасыгн құрау, әр мәселенің оңтайлы жүзеге асуына қатысты шаралар болуы керек
Әдебиеттер: [3,4]

Тақырып 3 Қазақстан Республикасында зейнетақымен қамтамасыз етудің  дамуының болашағы мен жағдайлары. 2 сағат
Жоспар: 

1. Зейнетақы жүйесінің қалыптасуының негізгі кезеңдері мен алғышарттары. Жинақтық зейнетақы жүйесін мемлекеттік реттеу. Зейнетақы секторының институционалды құрылымы. 

Зейнетақы жүйесінің қазіргі жағдайы. Зейнетақы жүйесінің қызметінің негізгі көрсеткіштері. Зейнетақы жүйесінің жинағының динамикасы мен құрылымы. 

2. Зейнетақы жүйесінің мәселелері мен даму болашағы. Зейнетақы жүйесінің секторын стресс-тестілеу. Зейнетақы жүйесінің секторын тұрақтандыру шаралары. Зейнетақы жүйесінің секторын реттеу аясындағы заңды жандандырулар. Зейнетақы жүйесінің секторының перспективалы бағыттары. 

Тапсырма:

1. Дәріс материалдары аясында қаралмаған қосымша материалдар бойынша жұмыс атқару.

2. Зейнетақы жүйесінің секторын дамытудың кестесін құру.
Тапсырманы орындау бойынша әдістемелік нұсқаулар 

Теориялық материалды толығымен қарастыру, дәріс материалдары толық жахылған соң дәрістерге назар аудару,  әр сұрақ бойынша қосымша ақпараттарды іздестіру (ғылыми  журналдар, интернет көздер). Үш бағаннан тұратын кесте құру, зейнетақы заңдарының даму жылдары, жағдайлардың ерекшеліктері, аталмыш кезеңнің даму мәселелері.
Әдебиеттер: [8,3]

Тақырып 4 Қазақстан Республикасындағы сақтандыру  сектордың дамуының болашағы мен жағдайлары. 1 сағат
Жоспар: 

1 Сақтандыру жүйесінің қалыптасуы. Сақтандыру жүйесінің институционалды құрылымы. 

2 Сақтандыру жүйесі секторының қазіргі жағдайы. Сақтандыру жүйесі секторының негізгі көрсеткіштері. Активтердің динамикасы мен құрылымы, сақтандыру мекемелерінің сақтандыру резервтері. Сақтандыру ұйымдарының динамикасы мен құрылымы. Қайта сақтандыру: динамикасы мен құрылымы. Сақтандыру ұйымдарының инвестициялық қоржыны.  

Сақтандыру жүйесі секторының мәселелері мен даму болашағы. 

Тапсырма:

1. Дәріс материалдары аясында қаралмаған қосымша материалдар бойынша жұмыс атқару.

2. Банктік сектордың мәселелерін нақтылайтын сызба құрастыру және оны шешу жолдарын қарастыру
Тапсырманы орындау бойынша әдістемелік нұсқаулар 

Теориялық материалды толығымен қарастыру, дәріс материалдары толық жазылған соң дәрістерге назар аудару,  әр сұрақ бойынша қосымша ақпараттарды іздестіру (ғылыми  журналдар, интернет көздер). Сақтандыру секторының мәселелерін нақтылайтын сызбаны құрастыру және шешу жолдарын нұсқау.
Әдебиеттер: [2,4]

Тақырып 5 Қазақстан Республикасындағы  қор нарығының  дамуының болашағы мен жағдайлары. 3 сағат
Жоспар: 

1. Қор нарығының қалыптасуының негізгі кезеңдері. Құнды қағаздар нарығының инфрақұрылымы.  

2. Құнды қағаздар нарығының негізгі көрсеткіштері. Эмитенттер мен қаржылық құралдар. Қазақстанның қор нарығы.  Қазақстанның қор биржасындағы саудаға босатылған құнды қағаздар. 

3.  IPO: қарым-қатынас, мақсат-міндеттері. IPO  компании-эмитент үшін артықшылықтар мен кемшліктері. Тәуекелдіктер және IPO. IPO нысанына компанияның қаржылық нарықтық талаптары. Листинг үшін биржаны іріктеу: Лондон, Нью-Йорк, Гонконг қор битжалары. Қазақстандық компаниялардың акцияларын орналастырудың бастапқы тәжірибесі.  

Қор нарығының даму болашағы мен мәселелері. Қор нарығын тұрақты ету шаралары. Қор нарығын реттеу саласындағы заңдарды жандандыру. Қор нарығының дамуының болашағы зор бағыттары.
Тапсырма:

1. Ұсынылған сұрақтар бойынша теориялық материалдарды оқу.

2. Қосымша  материалдар қарастыру.

3. IPO  компания-эмитент үшін артықшылықтар мен кемшіліктері. IPO жүзеге асырудағы тәуекелдіктер.
Тапсырманы орындау бойынша әдістемелік нұсқаулар 

Теориялық материалды толығымен қарастыру, дәріс материалдары толық жазылған соң дәрістерге назар аудару,  әр сұрақ бойынша қосымша ақпараттарды іздестіру (ғылыми  журналдар, интернет көздер). Баяндама дайындау, тақырыбы: IPO  компания-эмитент үшін артықшылықтар мен кемшіліктері. IPO жүзеге асырудағы тәуекелдіктер. Баяндама тақырыбын магистрант өз еркімен таңдауына болады

Әдебиет: [3,8]

Тақырып 6 Қазақстан Республикасындағы инвестициялық қорларды дамытудың болашағы мен қазіргі жағдайлары . 1 сағат
Жоспар: 

1. Инвестициялық қорлардың түсінігі мен түрлері. Инвестициялық қорлардың дамуының динамикасы. Инвестициялық қорлардың салымдық құрылымы.  

2. Инвестициялық қорлардың даму болашағы мен мәселелері. Инвестициялық қорлардың саласындағы заңдарды жандандыру. Инвестициялық қорлардың перспективалы бағыттары.

Тапсырма:

1. Дәріс материалдары аясында қаралмаған қосымша материалдар бойынша жұмыс атқару. 

2. Аталмыш тақырыпқа сай  20 тест сұрағын дайындау.

Тапсырманы орындау бойынша әдістемелік нұсқаулар 

Теориялық материалды толығымен қарастыру, дәріс материалдары толық жазылған соң дәрістерге назар аудару,  әр сұрақ бойынша қосымша ақпараттарды іздестіру (ғылыми  журналдар, интернет көздер). Аталмыш тақырыпқа сай  20 тест сұрағын дайындау . Сұрақтар хабарлау мәмінде болуы қажет, мазмұнды, жауаптың 5 нұсқасы болуы шарт, оның бірі дұрыс болуы керек.

Әдебиет: [1,7]

Тақырып 7 Қазақстан Республикасының Ұлттық банкінің ақшалай-несиелік саясаты . 1 сағат

Жоспар: 

1. Ақшалай-несиелік саясаттың құралдары. Реқаржыландыру құралдары. ҚРХБ негізгі операцияларының жүктмелері. РЕПО операциялары.  Минималды резервті талаптар. Валюта нарығындағы интервенция. Ұлттық банктің ішкі нарықтағы операциялар сальдосы. 

2. Ақшалай агрегаттар. Ақшалай  база. Ақша  массасы.

Тапсырма:

1. Дәріс материалдары аясында қаралмаған қосымша материалдар бойынша жұмыс атқару. 

 

Тапсырманы орындау бойынша әдістемелік нұсқаулар 

Теориялық материалды толығымен қарастыру, дәріс материалдары толық жазылған соң дәрістерге назар аудару,  әр сұрақ бойынша қосымша ақпараттарды іздестіру (ғылыми  журналдар, интернет көздер). 
Әдебиет: [2,5]

Тақырып 8 Қазақстан Республикасындағы валюталық нарықтың дамуының болашағы мен қазіргі жағдайы. 1 сағат
Жоспар: 

1. Валюталық курстың АҚШ доллары мен евроға, ресей рубліне қатынасы. Шынайы алмастыру курсның индексі.  
2. Валюталық реттеу мен  валюталық бақылау. Валюталық реттеу аясындағы заңдарды жандандыру. Валюталық реттеу режимі. Валюталық бақылаудың экспортық-импорттық жайы.  

Тапсырма:

1. Дәріс материалдары аясында қаралмаған қосымша материалдар бойынша жұмыс атқару. 

 

Тапсырманы орындау бойынша әдістемелік нұсқаулар 

Теориялық материалды толығымен қарастыру, дәріс материалдары толық жазылған соң дәрістерге назар аудару,  әр сұрақ бойынша қосымша ақпараттарды іздестіру (ғылыми  журналдар, интернет көздер). 

Әдебиет: [2,5]

Тақырып 9 Қазақстан Республикасының индустриялық-инновациялық дамуының қаржылық қырлары, 1 сағат
Жоспар: 

1. Форсты индустриялық-инновациялық дамудың бағдарламасының мақсаттары мен міндеттері. Форсты индустриялық-инновациялық дамудың бағдарламасының бағыттары.

2. Форсты индустриялық-инновациялық дамудың бағдарламасының аясындағы инвестициялық жобаларды қаржыландырудағы қаржылық құралдар. Инвестициялық және инновациялық әрекеттерді қаржыландырудың жаңа әдістері мен пшіндері. 

Экономиканың шынайы секторның және банктік сектордың мәселелері. Коммерциялық банктердің әрекеттерін мемлекеттік реттеу.

Тапсырма:

1. Дәріс материалдары аясында қаралмаған қосымша материалдар бойынша жұмыс атқару. 

 

Тапсырманы орындау бойынша әдістемелік нұсқаулар 

Теориялық материалды толығымен қарастыру, дәріс материалдары толық жазылған соң дәрістерге назар аудару,  әр сұрақ бойынша қосымша ақпараттарды іздестіру (ғылыми  журналдар, интернет көздер). 

Әдебиет: [2,4]

8.Өздік жұмыстарының тапсырмалары
Тақырып 1. Қазақстанның әлеуметтік-экономикалық дамуы 

СӨЖ тапсырмасы
1. Эссе жазу.  «Қазақстанның әлеуметтік-экономикалық дамуы мәселелері». 

2. «Экономиканың шынайы секторы» тақырыбы бойынша материалды конспектілеу мен қарастыру
Әдебиет [1,2].  

Тақырып 2. Қазақстан Республикасының банк секторының даму болашағы мен қазіргі жағдайы
СӨЖ тапсырмасы
1. Несиелік қоржын мен несиелік тәуекелдік сапасы: конспектілеу мен  материал бойынша жұмыс. 

2. 10 тес сұрағын құрастыру: банк секторының даму болашағы мен қазіргі жағдайы
Әдебиет [2,8]

Тақырып 3. Қазақстан Республикасының зейнетақымен қамтамасыз ету жүйесінің  даму болашағы мен қазіргі жағдайы
СӨЖ тапсырмасы
1 Блок-сызба құрастыру: зейнетақы секторының даму болашағы мен даму мәселелері. 

2. Зейнетақы жүйесінің қалыптасуының негізгі кезеңдері мен алғышарттары: конспектілеу 

Әдебиет [3,4]

Тақырып 4. Қазақстан Республикасының сақтандыру секторының даму болашағы мен қазіргі жағдайы

СӨЖ тапсырмасы
1. Эссе жазу: сақтандыру секторының қазіргі жағдайы. 

2.Аталмыш тақырып бойынша 20 тест сұрағын құрастыру: сақтандыру секторының дамуы мен мәселелері. 

Әдебиет [4,5]

Тақырып 5. Қазақстан Республикасының қор нарығының даму болашағы мен қазіргі жағдайы

СӨЖ тапсырмасы
1. Мына тақырыпта  блок-сызба құрастыру: қор нарығының даму болашағы мен мәселелері. 

 2. Мына тақырыпта конспект: құнды қағаздар нарығының негізгі көрсеткіштері. 

Әдебиет [5,6]

Тақырып  6 . Қазақстан Республикасының инвестициялық қорының даму болашағы мен қазіргі жағдайы

СӨЖ тапсырмасы
1. Өткен 5 тақырып бойынша  коллоквиумға дайындық. 

2. Power Point бойынша  презентация дайындау, тақырыбы:  инвестициялық қордың даму болашағы мен мәселелері. 

Әдебиет [7,8]

Тақырып 7. Қазақстан Республикасының ақшалай-несиелік саясаты 

СӨЖ тапсырмасы 
1. Ақшалай-несиелік саясаттың құралдары: конспектілеу. 

2. Эссе жазу, тақырыбы: Қазақстан Республикасы территориясында ақшалай агрегаттардың қызметі. 

 Әдебиет [6,8]

Тақырып 8. Қазақстан Республикасының валюта нарығының даму болашағы мен қазіргі жағдайы

СӨЖ тапсырмасы 

1. Конспектілеу тақырыбы: Валюталық курс бағамының АҚШ долларына, евроға, ресей рубліне қатынасы. 

2. Мақалаға аңдатпа жазу. Міндет: ғылыми журналдан немесе республикалық газет бетінен, интернет сайтынан  мақала алып, аңдатпа жазу, тақырыбы: валюталық реттеу мен валюталық бақылау.
* Аңдатпа. 

Мәтінге комментарий ұсыну, мерзімдік баспасөзге шолу жасалады.  Студент мақаланы таңдап, өзіндік ой түйіндерін жазады (аталмыш мақаланың таңдалу себебін, тақырып бойынша өз тұжырымын ұсыну). Мақаланы пайдалана отырып, мақала авторын, көзін, мерзімін жазу керек. Дереккөзге міндетті талап – басылым ресми болуы шарт.
Әдебиет [2,5]

Тақырып 9. Қазақстан Республикасының индустриялық-инновациялық дамуының қаржылық қырлары 
СӨЖ тапсырмасы 

1. Конспектілеу мен сұрақтарды қарастыру: Форсты индустриялық-инновациялық дамудың бағдарламасы аясында инвестициялық жобаларды қаржыландырудың қаржылық құралдары.

2. Power Point бойынша  презентация дайындау, тақырыбы: экономиканың шынайы секторы мен банк жүйесінің өзара әрекеттері. 

Әдебиет [3,5]

Реферат дайындау
Магистрант тарапынан он минуттық екі ғылыми баяндама ұсынылады, реферат түрінде жазбаша түрде тапсырады. Аталмыш  рефераттарды міндетті түрде бақылау аптасы кезеңінде міндетті түрде тапсырады (8 және  15 апталар). Баяндамаға қойылатын негізгі талаптар мыналар: таңдалған тақырып бойынша теориялық мәліметтің болуы, көзқарастарды нақтылау, өз пікірі болуы, студенттің ұсынысы мен нұсқауларының орын алуы, қысқалық пен нақтылық. Өзекті сұрақ бойынша баяндама дамиды, толықтырылады, ғылыми конференцияға жолданады. Рефераттар тақырыптары  студенттер тарапынан оқытушымен ақылдаса барып жазылады.  Рефераттар тақырыптн  магистрант таңдауға құқылы.
1 Қазақстандық банктердің әрекетіндегі тәуекелдіктер 

2 ҚР банктік жүйенің дамуы мен қалыптасуы
3 ҚР зейнетақымен қамтамасыз етудің дамуы мен қалыптасуы
4 ҚР сақтандыру секторының дамуы мен қалыптасуы
5 ҚР-дағы тұрғын үйді несиелеуді дамыту мен қалыптасуы
6 ҚР Ұлттық қоры: пайдалану бағыттары мен қалыптастыру көздері
7 Қазақстандағы даму институттар
8 ҚР-дағы инфляциялық үдерістер
9 ҚР-дағы корпоративті басқару
10 Дамудың қазіргі кезеңіндегі Ұлттық банктің ақшалай-несиелік саясаты 

11 ҚР-дағы инвестициялық қорлардың дамуы мен қалыптасуы
12 Инвестициялық әрекеттерді қаржыландырудың қазіргі пішіндері 

13 ҚР қор нарығының даму болашығы мен мәселелері 

14 ҚР  корпоративті облигациялар дамуы мен қалыптасуы 

15 Қазақстанда активтерді секьюритизациялау: қазіргі жағдайы мен болашағы 

16 ҚР банкаралық несиелеудің нарығын дамыту 

17 ҚР-да құнды мемлекеттік қағаздарды дамыту мен қалыптастыру 

18 ҚР-да мемлекеттік емес қағаздар нарығының дамуы мен қалыптасуы
19 Қазақстанның экономикасындағы салықтық-бюджеттік реттеу жұмыстары
20 ҚР-дағы коммерциялық банктердің инвестициялық әрекеттерін мемлекеттік реттеу
10. СӨЖ кеңес алу кестелері 

Кеңес беру барлық сұрақтар бойынша ағымдағы семестрлік кестесі бойынша жүзеге асады
11. Білім алушылардың білімдерін тексеру кестесі
Әр тапсырманың орындалуы  0 ден 100 балға дейін бағаланады
Пән бойынша тапсырмаларды тапсыру мен орындау кестесі
	№
	Түрлері
	Тапсырманың мазмұны, тақырыбы мен мақсаты
	Ұсныла

тын әдебиет
	Орында

лу жалғасымдылығы
	Бақы

лау пішіні
	Тапсыру мерзімі

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	1
	Эссе, конспект
	Қазақстанның әлеуметтік-экономикалық дамуы
	1,2
	2 апта
	Ауыз

ша баяндама
	2-ші апта

	2
	Тестілік сұрақтар, конспект
	Қазақстан Республикасы

ның банктік секторының дамуы мен болашағы
	2,8
	1 апта
	Ауыз

ша баяндама 
	3 апта

	3
	Блок-сызба, конспект
	Қазақстан Республикасы

ның зейнетақымен қамтамасыз ету жүйесінің дамуы мен болашағы
	3,4
	1 апта
	Ауыз

ша баяндама
	4 апта

	4
	Тестілік сұрақтар, эссе
	Қазақстан Республикасы

ның сақтандыру секторының дамуы мен болашағы
	4,5
	3 апта
	Ауыз

ша баяндама
	5 апта

	5
	Тестілік сұрақтар, эссе
	Қазақстан Республикасы

ның сақтандыру секторының дамуы мен болашағы
	5,6
	3 апта
	Ауыз

ша баяндама
	

	6
	Тестілік сұрақтар, эссе
	Қазақстан Республикасы

ның сақтандыру секторының дамуы мен болашағы
	7,8
	3 апта
	Ауыз

ша баяндама
	7 апта

	7
	Конспект, блок-сызба
	Қазақстан Республикасы

ның қор нарығының дамуы мен болашағы
	6,8
	1 апта
	Ауыз

ша баяндама
	8 апта

	8
	Рубеждік бақылау
	Тақырыптар 1-5
	
	
	Коллоквиум
	8 апта

	9
	Каллок
виум, презентация
	Қазақстан Республикасы

ның инвестициялық қордың дамуы мен болашағы 
	2,5
	2 апта
	Ауыз

ша баяндама
	9 апта

	10
	Каллок
виум, презентация
	Қазақстан Республикасы

ның қор нарығының дамуы мен болашағы
	2,5
	2 апта
	Ауыз

ша баяндама
	10 апта

	11
	Конспект, эссе
	Қазақстан Республикасы

ның Ұлттық Банкінің ақшалай-несиелік саясаты 
	3,5
	2 апта
	Ауыз

ша баяндама
	11 апта

	12
	Конспект, эссе
	Қазақстан Республикасы

ның Ұлттық Банкінің ақшалай-несиелік саясаты
	1,8
	2 апта
	Ауыз

ша баяндама
	12 апта

	13
	Конспект, аннотация
	Қазақстан Республикасы

ның валюталық нарығының дамуы мен болашағы
	2,4
	1 апта
	Ауыз

ша баяндама
	13 апта

	14
	Конспект, презента
ция
	Қазақстан Республикасы

ның форсталған индустриялық-инновациялық дамуының қаржылық қырлары
	2,4
	1 апта
	Ауыз

ша баяндама
	14 апта

	15
	Рубеждік бақылау
	Тақырып 1-9
	
	
	Коллоквиум
	15 апта


12. Білім алушылардың білімдерін бағалау өлшемдері
Пәнді оқу, үйрену уақытында емтихан тестілеу түрінде жалғасады, онда барлық өтілген  материал қамтылады.Емтиханға босату үшін міндетті жағдай – бағдарлама бойынша барлық қарастырылған тапсырмалардың орындалуы. 

Әр тапсырма  0-100 балл аралығында бағаланады.

Босату рейтингі барлық ағымдағы сабақтар бойынша берілген тапсырмалардың орташа арифметикалық шамасы бойынша есептеледі (тәжірибе бойынша бағалау, СӨЗ тапсырмалары, рубеждік бақылау).

Қорытынды бақылау (ҚБ) пән бойынша босатылатын студенттер, жұмыс бағдарламасының барлық талаптарын іске асырып, ( тәжірибелік жұмыстарды жүзеге асырғандар, СӨЖ бойынша да) және босату  рейтингінің ұпайын жинаушылар ( 50 баллдан кем емес).
Студенттердің оқу жетістіктерінің деңгейі пән бойынша қорытынды бағамен анықталады (Қ), яғни ҚБ мен РБ бағалары бойынша қалыптасады  (емтихан) салмақтық үлесі назарға алынады (ВДРД және ВДИК):
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Салмақтық үлес жыл сайын университеттің ғылыми кеңесімен бекітіледі.

Пән бойынша қорытынды баға мына жағдайларда есептеледі, егер білім алушы қалыпты бағаларға ие болса, босату  рейтингі бойынша және қорытынды бақылау бойынша да.  Қорытынды бақылауға келмеу себепсіз жағдайда «қанағаттанғысыз» деп бағаланады.

Пән бойынша емтиханның нәтижелері студенттерге сол күні не келесі күні жеткізіледі, емтихан болса екінші күн жартысында белгілі болады.

Оқудың жетістіктері, яғни білім, дағды, икем, машық, пән бойынша көп балды әріптік жүйе бойынша бағаланады, сол сияқты оның сандық баламасы мен дәстүрлі бағалау шкаласы болады: 

	Әріптер реті жүйесі бойынша бағалау
	Ұпайдың сандық баламасы
	Пайыздық мазмұн
	Дәстүрлі жүйе бойынша бағалау

	A
	4,0
	95-100
	Өте жақсы

	A-
	3,67
	90-94
	

	B+
	3,33
	85-89
	Жақсы

	B
	3,0
	80-84
	

	B-
	2,67
	75-79
	

	C+
	2,33
	70-74
	Қанағаттанарлық

	C
	2,0
	65-69
	

	C-
	1,67
	60-64
	

	D+
	1,33
	55-59
	

	D
	1,0
	50-54
	

	F
	0
	0-49
	Қанағаттанғысыз


13. Оқытушыға қойылатын талаптар, саясат пен шаралар
Пәнді игеру барысында  магистрант ұмтылуы қажет:

· әр сабаққа қатысуға;

· оқу сабақтарына белсене қатысуға;
· регламент сақтауға;

· курстастары мен оқытушыларына қатысты дұрыс қарым-қатынас жасауы;
· басқа қатыушылардың пікірін тыңдау, сыйласымды көзқарас;

· өте тыңғылықты болу, сабақтың басталуын тоспау;

· сабақ кезінде телефонмен сөйлеспеу.

Аудиториялық сабақтардың барлығына толықтай қатысу, кешікпеу де басты талаптар қатарынан орын алады. Сабақтарды босату деканат тарапынан тапсырмалар алуға рұқсат етілген соң қайта жұмыс жасалады. Жұмыстарды уақтлы тапсыру керек. Барлық тапсырмаларды толық орындамаған студенттер емтиханға босатылмайды.
Өтілген материалдарды қайталау мен тақырыптарды қайталау әр сабақ пәні бойынша міндетті болып саналады. Игерілген оқу материалдарының деңгейі тест не жазбаша жұмыс бойынша тексеріледі.

Студенттердің өздік жұмыстарын орындауларында оқытушының басқаруымен жалғасады, келесі төрт негізгі қызмет ескеріледі. 

Біріншісі – оқытушының ақпараттарын студенттердің белсенді жүзеге асыруы орын алып, пән бойынша лайықты машық, дағды алу басты назарда болады.

Екінші қызмет бойынша  студенттер өздігінен, оқытушының нұсқаулары бойынша оқу-әдістемелік құралдарды оқып-үйренеді, әдеби және интернет-көздермен танысады, үй тапсырмаларын орындайды.  Бұл кезеңде  студенттерден жұмыс әдістерін игеру талап етіледі, өз қиындықтарын жеңіп, өздерін-өздері ұйымдастырып, тәртіп жайын назарда ұстайды. 

Үшінші қызмет –студенттер өздерінің қиын ахуалдарын жүйелей және талдай алулары, оқу материалын игеру мен түсінудегі қиындықтардың себептерін анықтау, басқа да оқу әрекеттерін жүзеге асыру. Студенттер қиындық туғызатын сауалдарды оқытушыға жолдап, түсінік алады, қосымша ізденеді, бұл сұрақтарға өздерінің жауаптарын алға тартады.

Төртінші қызмет  студенттерде оқытушыға жолығып, әр түрлі кеңес, түсінік алумен ұштасады. 

14. Әдебиеттер тізімі
Негізгі әдебиет 
1 www.afn.kz/
2 www.nationalbank.kz/ 
3 www.kase.kz/
4 Газеттер: Деловая неделя, Панорама, Казахстанская правда и др. 
5 Журнал «Банки Казахстана» 
6 Журнал «Рынок ценных бумаг Казахстана» 
Қосымша әдебиет 
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8 О государственном регулировании и надзоре финансового рынка и финансовых организаций: Закон РК от 4 июля 2013 года №474/ Правовая система «Зан»(Медиатека ПГУ 
9 О Национальном Банке Республики Казахстан: Закон РК от 30 марта 1995 года №2185/ Правовая система «Зан»(Медиатека ПГУ

10 О пенсионном обеспечении: Закон РК от 20 июня 1997 года/ Правовая система «Зан»(Медиатека ПГУ 
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