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1. Паспорт учебной дисциплины

TF 5301 Теория финансов
Количество кредитов и сроки изучения

Всего – 2 кредита

Курс: 1
Семестр: 2
Всего аудиторных занятий – 30 часов       

Лекции  - 15  часов   

Практические /семинарские занятия - 15 часов  

                 СРМ – 60 часов

в том числе СРМП – 15 часов

Общая трудоемкость - 90  часов

Форма контроля

Форма итогового контроля 
Экзамен – 2 семестр

Пререквизиты

Для освоения данной дисциплины необходимы знания, умения и навыки приобретённые при изучении следующих дисциплин: «Финансы», «Экономическая теория», «Макроэкономика», «Микроэкономика».

Постреквизиты 

Знания, умения и навыки, полученные при изучении дисциплины служат методологической и теоретической основой для написания магистерской диссертации.

2. Сведения о преподавателях и контактная информация

Мусина Алма Жумагельдыевна, к.э.н., доцент
Кафедра «Финансы», аудитория 519,

телефон: 673643,
Е-mail: Alma1404@yandex.ru
3. Предмет, цели и задачи

Предмет дисциплины

Дисциплина изучает управление финансами предприятия, которое является наиболее сложной и приоритетной задачей, стоящей перед управленческим персоналом любой компании независимо от сферы и масштабов еедеятельности.

Цель преподавания дисциплины – формирование у магистров  экономики теоретических знаний и практических навыков в сфере применения инструментов финансового менеджмента для использования магистрантами этих знаний в научной и практической деятельности.

Задачи изучения дисциплины 

- теоретическое освоение студентами магистратуры основных положений современных концепций финансового менеджмента;

- приобретение практических навыков применения основных инструментов финансового менеджмента.

- приобретение практических навыков осмысления текущей финансовой ситуации и принятия наиболее оптимальных финансовых решений в данной ситуации.

- формирование способности оценивать текущую финансовую ситуацию с точки зрения возможностей увеличения доходов предприятия (организации) и дополнительного инвестирования средств.

4. Формируемые компетенции
Знание и понимание:

· природы, функции финансов, их взаимосвязь и взаимодействие с другими экономическими категориями;

· основные этапы реформирования элементов финансовой системы Казахстана;  

· институциональный состав отдельных элементов финансовой системы страны на современном этапе развития; 

· особенности функционирования отдельных элементов финансовой системы;

· влияние финансов на процесс воспроизводства валового внутреннего продукта и национального дохода; 

· основные направления государственного финансового регулирования экономики Казахстана на современном этапе развития;

· современные тенденции глобализации финансовых отношений в мире.

Применение знания и понимания:

· применять на практике теоретические знания в области финансов; 

· оценивать современное состояние отдельных элементов финансовой системы страны; 

· определять факторы, препятствующие развитию отдельных элементов финансовой системы страны;

· распознавать суть финансов, как экономической категории, понимать их роль и значение в воспроизводственных процессах и социально-экономическом развитии общества; 

· формулировать основные направления развития отдельных элементов финансовой системы. 

Формирование суждений:

Изучение курса предполагает активное использование действующей хозяйственной практики по применению рыночных начал в экономике и финансов. Поэтому необходимо постоянное внимание уделять происходящим процессам развития рыночной экономики, анализируя и обобщая накапливаемый опыт развития рыночных отношений и  их влияния на финансы. Для формирования суждений при освоении курса предусматривается  индивидуальная работа магистрантов, подготовка ими курсовых работ, участие с докладами на научных конференциях и других научно-практических мероприятиях.

Коммуникация:

В курсе представлены основные аспекты финансов: теоретические основы, формы организации, практическое применение, что позволяет студентам усвоить суть этой экономической категории, ее роль и значение в воспроизводственных процессах и социально-экономическом развитии общества.

В курсе логически последовательно рассматриваются вопросы природы, функций финансов, их взаимодействия с другими экономическими категориями, особенности проявления в хозяйственной жизни, показан механизм действия через формы и методы организации финансовых отношений, возможности использования финансов в регулировании формирующейся рыночной экономики.   Важной стороной изучения финансов является определение, группировка и классификация входящих в них субкатегорий, систем, понятий, принципов их действия и взаимосвязи в других экономических и социальной системах. Сюда входят: доходы, налоги, фонды, расходы, резервы, государственный бюджет, государственный кредит, государственный долг, страхование, функциональные системы: финансовое планирование и прогнозирование,  финансовый контроль,  правовое обеспечение финансовых отношений, финансовый рынок. Существенное место в курсе отводится специфике действия финансов в первичных звеньях разных хозяйствующих субъектах и в сфере внешнеэкономической связи. 

Навыки обучения:

· о роли финансов в системе экономических наук; 

· о финансовой системе РК и ее проблемах; 

· об особенностях функционирования финансов хозяйствующих субъектов; 

· о государственном кредите и государственном долге. 

знать: 

5 Тематический план изучения дисциплины

Распределение академических часов по видам занятий
	№ п/п
	Наименование тем
	Количество аудиторных часов по видам занятий
	СРМ

	
	
	лекции
	Практические занятия
	Лабораторные, студийные, индивидуальные
	Всего
	В том числе СРМП

	1
	Финансы и их роль в системе экономических наук
	1
	1
	
	4
	1

	2
	Сущность, функции и роль финансов в общественном воспроизводстве
	1
	1
	
	4
	1

	3
	Современные концептуальные теории  финансов
	1
	1
	
	4
	1

	4
	Финансовая система
	1
	1
	
	4
	1

	5
	Организационно-правовые аспекты финансовых отношений
	1
	1
	
	4
	1

	6
	Теоретические аспекты финансов хозяйствующих субъектов
	1
	1
	
	4
	1

	7
	Государственные финансы в рыночной экономике
	1
	1
	
	4
	1

	8
	Финансы домашних хозяйств 
	1
	1
	
	4
	1

	
	Всего: 90 часов (2 кредита)
	15
	15
	
	60
	15


6. Содержание лекционных занятий – 30 часов
Тема 1 Финансы и их роль в системе экономических наук 
На современной стадии развития общества и мирового хозяйства, когда товарно-денежные отношения носят всеохватывающий характер, основные экономические категории, имеющие денежную оценку, приобрели всеобщий характер. В современной экономической науке и на практике использование этих категорий является обязательным с точки зрения осознания глубинных процессов в политике и экономике а также для использования их в управлении на макро - и микроуровне. Считает​ся общепризнанным, что все экономические отношения в обществе опос​редованы стоимостными экономическими категориями. Финансы явля​ются одной из таких категорий товарно-денежного хозяйства наряду с деньгами, кредитом, товаром, прибылью и др. На уровне восприятия денежные отношения и финансовые отношения, так же как деньги и финансы, трудноразличимы. Однако, в отличие от денег, финансы все​гда неосязаемы, а финансовые отношения в своей основе могут носить не только денежный, но и товарный характер, выраженный в стоимост​ной оценке. Такое внешнее проявление финансовых отношений приве​ло к различным толкованиям понятия и сущности финансов.

Не вносит определенности и слово «финансы», которое произошло от латинского слова flnancia, что означает «денежный платеж». Кроме того, следует учитывать, что само слово претерпело коренные измене​ния в зависимости от степени развития товарно-денежных отношений от fine (документ, подтверждающий взносы или уплату на ранних ста​диях развития товарного хозяйства), finis (окончание, финиш), fiscus (кор​зина, казна), finance (денежный платеж), public finance (совокупность публичных доходов и расходов). Как видно из определений, слово «фи​нансы» близко к слову «деньги», но не аналогично ему.

Нерешенность вопросов определения понятия, сущности и функций финансов на политическом и общеэкономическом уровнях, их противо​речивое толкование явились причиной искажения практических процес​сов в области финансовой политики государства на макро - и микроуров​нях. В экономических кругах практически все денежные отношения и расчеты (на предприятиях и в организациях всех форм собственности, в инвестиционных институтах, банковской сфере, домашнем хозяйстве и др.), имеющие стоимостное выражение, стали причислять к финансовым.

Финансы в широком смысле слова представляют собой систе​му экономических денежных отношений по поводу формирования и использования денежных фондов и средств государства в соот​ветствии с присущими им функциями.

В отечественной теории финансов существует множество сокращен​ных и расширенных определений финансов. Зарубежные теории также исследуют финансы с разных точек зрения, не приходя к единому тол​кованию понятия и их сущности. Попытки сформулировать понятие и сущность финансов предпринимали такие классики экономической на​уки, как Г. Юсти, А. Смит, Д. Рикардо, Ж. Б. Сэй, К. Г. Pay, В. Петти, К. Т. Эеберг, Дж. М. Кейнс, Р. Кан, П. Самуэльсон, Ф. Тэйлор, А. Хан​сен, Дж. Р. Хикс и др.; российские ученые: В. Н. Татищев, Ф. С. Салты​ков, М. Д. Чулков, В. И. Даль, A. JI. Поленов, С. Е. Десницкий, В. Г. Чантладзе, Г. М. Точильников, А. Анисимов, А. И. Буковецкий, Н. Н. Любимов, В. П. Дьяченко, А. М. Александров, А. М. Бир​ман, Э. А. Вознесенский, А. Г. Зверев и др.; современные ученые - экономисты Б. М. Сабанти, А. Ю. Казак, М. В. Романовский, JL А. Дробозина, JL П. Павлова, В. К. Сенчагов, Н. Г. Сычев, М. К. Шер - менев и др.

Финансы являются исторической экономической категорией, отра​жающей отношения товарно-денежного хозяйства, которая прошла дол​гий путь развития и трансформации. Каждая эпоха внесла определен​ные коррективы в использование категории финансов в экономике государств, дополнения и изменения в систему управления ими. Исто​рический характер финансов как экономической категории свидетель​ствует и о том, что ее основные сущностные характеристики не изменя​ются и не должны изменяться с развитием мирового хозяйства. Терминологическая же путаница в отечественной и зарубежной эконо​мической литературе не должна стать тормозом в обособлении финан​сов как экономической категории в составе общей системы денежных отношений.

Для определения сущности финансов прежде всего необходимо вы​делить отличительные признаки финансов по сравнению с деньгами как экономической категорией, выражающей определенные экономические отношения.

В обществе все экономические отношения условно подразделяются на денежные и натуральные, имеющие стоимостную оценку и не имею​щие ее. Совокупность денежных отношений представляет собой опре​деленную систему отношений, каждое из звеньев которой имеет свое назначение. В целом все звенья системы взаимообусловлены и взаимоза​висимы и учитывают стратегические и тактические тенденции развития.

Одна часть денежных отношений обслуживает воспроизводствен​ный процесс, то есть является объективно необходимой для воспроиз​водственного процесса. Это такие отношения, как рынок товаров, работ и услуг, рынок капиталов, рынок кредитов, рынок денег, которые приво​дят к приросту имеющихся ресурсов в обществе, прибыли в предпри​нимательских структурах, имущества в собственности граждан, пред​приятий и т. д. в соответствии с экономическими законами и разделением труда и капитала. Другая часть денежных отношений возникает и функ​ционирует вне воспроизводственного процесса и связана с перераспре​делением денежных ресурсов и других средств, имеющих стоимостную оценку, в силу наличия государства как органа управления экономикой и выполнения им своих функций. Именно эти отношения, формирую​щие денежные фонды и средства, необходимые для выполнения функ​ций общегосударственного органа управления, в экономической лите​ратуре и обозначаются как финансы. К финансам относят и отношения по их распределению и использованию денежных фондов и средств, связанных с функционированием общегосударственного управления.

Следует иметь в виду, что денежные фонды и средства различают​ся между собой в зависимости от целевого признака. Первые (фонды) — имеют строго целевой порядок формирования и использования средств, вторые (средства) - не имеют заранее закрепленной системы формиро​вания и целей использования. Действующая практика натурализации расчетов не должна быть абсолютизирована и отделена от денежных отношений, так как все они основаны на пересчете в стоимостное выра​жение. Она свидетельствует о неразвитости товарно-денежных отноше​ний в обществе, слабой способности общегосударственного органа выполнить свои функции, о внешних условиях хозяйствования и поли​тических мотивах.

Финансы выражают систему экономических денежных и нату​ральных отношений, имеющих стоимостную оценку, между различ​ными субъектами хозяйствования.

В отечественной экономической литературе различают денежные отношения, связанные с процессом воспроизводства совокупного об​щественного продукта, и денежные отношения, связанные с существо​ванием органов государственного управления.

Вне зависимости от наличия государства воспроизводственный про​цесс невозможно осуществить без регулярных возмещений стоимости израсходованных ресурсов и средств производства (С), без расчетов по оплате труда за израсходованные трудовые ресурсы (V) и без получения прибыли (М). Таким образом, первичное распределение стоимости со​вокупного общественного продукта общества всегда осуществляется без участия государства, на основе и в соответствии с действием объектив​ных экономических законов общественного развития. Экономические категории, используемые в этом процессе, - деньги, цена, заработная плата, прибыль, доход и другие.

І Финансы как экономическая категория с точки зрения методо - лоґиїгябляются категорией надстройки и не участвуют в процессе пер​вичного распределения совокупного общественного продукта. Кроме того, использование финансовых отношений в управлении экономикой зависит от совокупности и полноты выполняемых органом государствен​ной власти своих функций.

Необходимость в государственном управлении и регулировании пе​рераспределения денежных средств появляется на вполне определен​ной стадии развития общества и в дальнейшем совершенствуется. Од​нако не следует делать общих выводов на основе практики организации различных систем общественного производства (идеального рыночно​го хозяйствования или жесткого централизованного управления эконо​микой). При идеальном рынке роль государства очень незначительна и все процессы происходят на принципах рыночного хозяйства - в дей​ствительности таких государственных устройств еще не существовало. При жестком централизованном управлении («командно-административ​ные системы» или унитарные государства) роль государства преувели​чена и оно вправе вмешиваться в процессы распределения и перерас​пределения совокупного общественного продукта. Поэтому в реальных условиях хозяйствования государство через публичные финансы управ​ляет процессами перераспределения этого продукта, а через систему государственного финансового регулирования организует процесс вос​производства в хозяйствующих су&ьектах.

Публичные финансы как экономическая категория оперируют таки​ми категориями, как бюджет, валовой внутренний продукт, совокупный общественный продукт, национальный доход, государственный долг, налоги и т. п., а в хозяйствующих субъектах - это цена, прибыль, норма​тивы отчислений, издержки, доход, налоги и др.

В зарубежной литературе вся совокупность денежных отношений, связанных с воспроизводственными процессами, относится к состав​ным частям менеджмента, и одной из них является финансовый менед​жмент. Финансы же трактуются как публичные (государственные) фи​нансы, то есть денежные отношения, необходимые только для функционирования общегосударственного органа управления. Поэтому заранее проведена грань между стоимостными и денежными отноше​ниями внутри хозяйствующих су&ьектов и финансами. Причем следует иметь в виду, что в практической деятельности каждое самостоятельно развивающееся государство принимает различные варианты организа​ции финансов (кейнсианские, монетаристские, рыночные и другие эко​номические модели, в том числе экономико-математические).

В настоящее время экономика России развивается в сложных усло​виях неразвитости отечественной науки и значительного влияния зару​бежных теоретических разработок и выкладок. Особенность России состоит в существенной доле государственной собственности, в исклю​чении из денежного оборота земли, богатств недр, в низкой заработной плате работников, неразвитости банковской сферы и рынка ценных бу​маг, слабости государственной власти и законодательной базы хозяй​ствования хозяйствующих субъектов и т. п., что не да, ет возможности переноса зарубежных моделей организации общественного производ​ства и денежных, в том числе финансовых, отношений. Реальность и стратегия развития требуют разработки собственного механизма орга​низации экономики, управления и финансов в рамках функционирова​ния общегосударственного органа управления.

Финансовыми отношениями можно считать денежные отноше​ния, обусловленные фактом существования общегосударственного органа управления экономикой и необходимостью выполнения им своих функций.

Экономической наукой доказана объективность действия экономи​ческих законов развития общества и поступательное движение разви​тия экономики. В практической деятельности общегосударственного органа управления направленность действия экономических законов должна играть решающую роль и приближаться к полному учету требо​ваний в принятых законодательных актах. Объективность организации финансовых отношений зависит от многих факторов функционирова​ния самого общегосударственного органа и звеньев его управления. Организация финансов, как системы отношений, предусматривает обя​зательность использования всеми хозяйствующими субъектами и госу​дарством установленных требований, зафиксированных в законодатель​ных актах и нормативных документах, с соответствующими правами, обязательствами и ответственностью.

Финансовые отношения имеют императивную (волевую) фор​му организации и государственно-властную (законодательно зак​репленную) форму проявления для всех хозяйствующих субъектов.

Как известно, финансы являются классической экономической ка​тегорией наряду с такими, как товар, деньги, капитал и др. Все они име​ют двойственный характер и выражают определенные экономические отношения и одновременно имеют материально-вещественную сторо​ну. Отсюда возникает необходимость условного разграничения взаимо​связанных понятий финансов и финансовых отношений. Последние выражают сущность финансов, в то время как сами финансы олицетво​ряют собой не только отношения, но и денежные фонды и средства как продукт этих отношений. С помощью финансов общегосударственный орган управления изымает в свое распоряжение и образует свои доходы из части совокупного общественного продукта в форме формирования централизованных и децентрализованных денежных фондов и средств. Финансы являются важнейшим звеном экономики любого государства, оказывая существенное влияние на воспроизводственные процессы, организуя процессы формирования фондов и средств и процессы их распределения. В результате в обществе формируются разнообразные денежные фонды и суммы средств - централизованные (бюджеты), де​централизованные (в хозяйствующих субъектах в соответствии с нор​мами законодательства), резервные (централизованные и децентрали​зованные) и денежные средства, используемые на разнообразные, но заранее не определенные цели.

Конкретные направления использования указанных денежных фон​дов и сумм средств в порядке перераспределения устанавливаются об​щегосударственным органом управления. В процессе управления эко​номикой для обеспечения функционирования самого государства, для создания рациональной структуры и развития воспроизводственных процессов в зависимости от принятой экономической политики и стра​тегии развития. В настоящее время в промышленно-развитых странах доля средств, перераспределяемых через централизованные денежные фонды, колеблется от 30 до 50 процентов.

Финансы как система экономических денежных отношений фор​мируют и опосредуют формирование и использование централизо​ванных и децентрализованных денежных фондов и сумм средств, используемых на выполнение государством своих функций во всех областях деятельности.

Финансовые отношения представляют собой обособленную часть экономических денежных отношений. Специфика финансов как эконо​мической категории проявляется в их функциональном назначении, т. е. экономическом предназначении. И в этих функциях проявляется то об​щее и те особенности, что связывают и отличают категорию «финансы» с более общей категорией «деньги».

Экономическое предназначение финансов проявляется в трех функциях:

* формирования денежных фондов (доходов) и средств, ■ использования денежных фондов (доходов) и средств,

* контрольной функции.

Под содержанием первой функции финансов понимается способ​ность через финансовые отношения сформировать централизованные (государственный бюджет и государственные внебюджетные фонды и другие доходы государства) и децентрализованные (хозяйствующих субъектов) денежные фонды и суммы средств, полученные в процессе перераспределения совокупного общественного продукта. Кроме того, через систему государственного регулирования финансы могут способ​ствовать формированию этих фондов (доходов) и средств в процессе первичного распределения совокупного общественного продукта. В пер​вом варианте проявление функции возникает в процессе отношений хозяйствующих су&ьектов с государством по налоговым платежам, от​числениям в бюджетные и внебюджетные фонды и т. п., во втором слу​чае — в процессе применения на практике норм и нормативов, правил ведения бухгалтерского и налогового учета и др.

Во второй функции через организацию финансов общегосударствен​ный орган управления обязан производить дальнейшее перераспреде​ление средств денежных фондов для рационального выполнения госу​дарством его функций в части решения общегосударственных задач в оперативной и стратегической деятельности. Так, например, в числе основных можно назвать расходы на содержание бюджетной сферы, обслуживание государственного долга, финансирование структурной перестройки и реструктуризации экономики, инвестирование средств на финансовый рынок и др.

Контрольная функция присуща многим экономическим категориям и имеет специфические особенности относительно категории финан​сов. Она реализуется в сочетании с первой или со второй функцией. По сути, контрольная функция присуща управлению, в том числе государ​ственному. Так как финансы являются категорией, тесно связанной с функционированием государства, то и ей свойственна эта функция. Кон​кретное проявление содержания контрольной функции осуществляется в ходе деятельности финансовых, налоговых, таможенных и других го​сударственных органов, реализующих на практике финансовую поли​тику государства.

Отсутствие единой точки зрения на общие вопросы теории финан​сов отрицательно сказывается на практической деятельности общего​сударственного органа управления экономикой и хозяйствующих субъек​тов. Нельзя игнорировать также исходные положения теории в подходе к функциям финансов и их роли в системе денежных отношений. Со​держание функции экономической категории должно быть свойственно только этой категории и проявляется оно в экономическом предназначе​нии. Роль экономической категории характеризует конкретные резуль​таты ее использования в реальной экономической и хозяйственной дея​тельности государства и хозяйствующих субъектов.

Финансы как система экономических отношений занимают одно из важнейших обособленных мест в системе денежных отношений или, по определению некоторых авторов, в «денежном хозяйстве» страны. Экономическая политика в современной России впервые за всю исто​рию существования последней зависит от состояния денежной системы страны и мирового валютного рынка. Классические функции денег в настоящее время выполняются либо слабо, либо вообще не выполняют​ся. В экономической среде уже не говорится о выполнении деньгами функций накопления, мировых денег, средства платежа, меры стоимос​ти и т. д. В отдельных экономических трудах отечественных ученых все денежные отношения сводятся к финансовым, а финансовые отноше​ния считаются синонимом денежных отношений (финансы представля​ют собой денежное хозяйство страны). Все это связано как с отсутстви​ем четкой экономической и финансовой политики в развитии государства, так и с немалым влиянием зарубежной науки и практики на организацию воспроизводственного процесса с учетом современно​го рынка труда и капиталов, сдвигов в международном разделении сфер государственного влияния.

Опыт развития экономики России последних лет показывает, что за основу организации невозможно принимать идеалистические мо​дели управления, а тем более переносить ранее применяемые на бу​дущее развитие. Экономика любого государства специфична и не может быть рассчитана по факторным моделям. Если за основу орга​низации принимается одна модель развития, то необходимо учиты​вать множество факторов, не свойственных ей. Так, принимая моне​таристскую модель регулирования экономики и денежной системы со стороны общегосударственного органа управления, необходимо особое внимание уделять таким экономическим категориям, как фи​нансы, финансовый рынок, кредит, капитал, цена, прибыль, заработ​ная плата. Однако следует не забывать при этом, что в основе их раз​вития находится воспроизводственный процесс с его экономическими законами и механизмом выполнения. Существенное влияние на ис​пользование моделей оказывают и внешние факторы, связанные с неидеальностью функционирования международных экономических рынков.

Денежные отношения (деньги), являясь важнейшей категорией то​варного хозяйства, сегодня становятся в России наиболее значимой и существенной категорией всей экономической системы управления го​сударством по сравнению с такими, как товар, цена, финансы, кредит, прибыль, доход, предпринимательский доход и заработная плата и др. Именно этой экономической категории свойственно функционировать как системе отношений. Каждая из экономических категорий отражает определенную сторону воспроизводственного процесса и оказывает влияние на выполнение функционального предназначения более общей категории. Причем следует учитывать и сильное взаимное влияние категорий между собой. Так, например, невозможно объяснить (или пре​дусмотреть) финансовые кризисы только назначением финансов, валют​ные кризисы — законами денежного обращения, банковские кризисы — правилами кредитования, государственный долг - политическими ре​шениями и т. п.

Роль финансов в системе денежных отношений, как и некоторых других категорий заключается в полноте выполнения ими своих функ​ций по формированию и использованию централизованных (государ​ственный бюджет и государственные внебюджетные фонды) и децент​рализованных (хозяйствующих субъектов) денежных фондов и сумм денежных средств, а также в возможности осуществления контроля за их рациональностью функционирования в рамках единой системы. К сожалению, в современной России роль финансов во многом зависит от неразработанности законодательства, отсутствия единой и долговремен​ной системы управления и регулирования со стороны общегосударствен​ного органа, организационной разрозненности надзирающих и контро​лирующих органов и от других факторов.

Итак, финансы - это система экономических денежных отноше​ний, имеющая императивную форму образования по поводу пере​распределения совокупного общественного продукта (главным образом, национального дохода), выражающая процессы формиро​вания и использования централизованных и децентрализованных денежных фондов и средств с целью выполнения государством сво​их функций и принимающая законодательно закрепленный харак​тер использования.

Тема 2 Сущность, функции и роль финансов в общественном воспроизводстве

Финансы представляют собой экономическую категорию существующих в различных общественно-экономических формациях. Они имеют единую абстрактную сущность во всех формациях, но в каждой из них принципиально новое содержание. Сущность финансов их роль в общественном воспроизводстве определяется экономическим строем, обществом, природой и функциями государства.

Первые финансовые отношения возникли с разделением общества на классы и появлением государства, с разделением казны на две основные части, одной из которых стал бюджет.

Термин «финансы» происходит от латинского «денежный платеж», что говорит о том, что в основе любых финансовых отношений лежат деньги, однако финансы отличаются от денег как по содержанию, так и по выполняемым функциям. Деньги – это особый товар служащий всеобщим эквивалентом и используемый для соизмерения стоимостей товара. Деньги составляют материальную основу финансов.

ФИНАНСЫ – определенные экономические отношения, возникающие в момент движения денег. Однако не все денежные отношения могут рассматриваться как финансовые. Финансы выражают лишь такие денежные отношения, которые связаны с формированием и использованием фондов денежных средств, т.е. централизованных и децентрализованных.

Фонды денежных средств, создаваемые на уровне государства органов местного самоуправления, являются централизованные, а денежные фонды создаваемые на уровне хозяйствующих субъектов являются децентрализованными.

ФИНАНСЫ – это совокупность денежных отношений, возникающих в процессе формирования, распределения и использования централизованных и децентрализованных фондов денежных средств в целях выполнения функций и задач государства и обеспечения условий расширенного воспроизводства.

Из вышесказанного выделим основные признаки финансов:

1)             это экономические отношения, связанные с формированием, распределением и использованием денежных средств;

2)             это экономический инструмент распределения и не распределения ВВП и основной её части национального продукта;

3)             это основное средство контроля формирования, распределения и использования фондов денежных средств.

Главное назначение финансов:

1)             Обеспечить потребности государства и хозяйственных субъектов в денежных средствах путем образования денежных доходов и фондов;

2)             Контроль за формированием, распределением и использованием финансовых ресурсов.

Финансы выражают денежные отношения:

- между предприятиями и вышестоящими организациями;

- между предприятиями в процессе приобретения товарно-материальных ценностей при реализации продукции;

- между предприятиями и государством при уплате налогов; - между населением и государством при уплате налогов;

- между отдельными звеньями бюджетной системы. 

 Функции финансов. Сущность финансов как экономической категории находит практическое отображение в выполняемых функциях. Под функциями понимается способность финансов обеспечивать потребности государства и хозяйствующих субъектов в денежных средствах и обеспечивать контроль над расходованием ресурсов.

Финансам присуще следующие основные функции

1)        Распределительная функция финансов связанных с распределением внутреннего валового продукта и основной его части национального дохода. Она включает две основные стадии распределения общественного продукта

- первичное распределение означает, что после того как общественный продукт создан в сфере материального производства, он распределяется между основными его участниками. Часть общественного продукта предназначена для возмещения использованных средств и предметов труда, другая часть распределяется между работниками и собственниками компании или предприятия, и оставшаяся часть идет на расширения производства и в бюджет;

- объективная необходимость вторичного распределения вызвана тем, что наряду с непосредственно участниками материального производства есть категория населения, которая непосредственно не участвует в производстве, но создает предпосылки для нормального его развития. К этой категории относятся бюджетные работники.

2) Регулирующая функция обеспечивает стимулирование деятельности субъектов экономических отношений с целью выполнения государством своих функций. Она реализуется через регулирование налоговых ставок, таможенных пошлин, тарифов, через выделение дотаций, субсидий.

3) контрольная функция обеспечивает контроль за распределением ВВП по соответствующим фондам и расходов по их целевому назначению. В зависимости от субъектов осуществления финансовый контроль различают:

- общегосударственный финансовый контроль осуществляется органами государственной власти и управления. Контролю подлежат объекты независимо от их ведомственной принадлежности.

- ведомственный контроль проводят контрольно-ревизионные органы министерств и ведомств. Эти органы осуществляют контроль подведомственных предприятий и учреждений.

- внутрихозяйственный контроль производится финансовыми службами предприятий и учреждений

- независимый контроль (аудиторские фирмы)

По срокам проведения подразделяется на:

1)            Предварительный финансовый контроль проводится на стадии составления, рассмотрения и утверждения финансовых планов. Он предусматривает осуществление хозяйственных операций.

2)             Текущий финансовый контроль осуществляется в процессе выполнения финансовых планов. Его задачей является своевременный контроль правильности, законности и целесообразности осуществляемых операций.

3)             Последующий контроль организуется в форме проверок и ревизий правильности и законности произведенных операций. Основными его задачами является выявление недостатков и упущений в использовании финансовых ресурсов, возмещение нанесенного ущерба и привлечение к административной ответственности.

Роль финансов в расширенном воспроизводстве

Под расширенным воспроизводством понимается непрерывное возобновление и расширение производственных фондов, рост ВВП и его основной части национального дохода. Процесс воспроизводства состоит из следующих стадий:

1.        производство, в рамках которого осуществляется производство ВВП и его основной части национального дохода

2.        распределение – основа финансов

3.        обмен, финансы участвуют опосредственно

4.        потребление происходит без финансов, однако для использования денежных ресурсов, полученных при обмене должны пройти через распределения на целевые фонды, таким образом, финансы опосредуют весь процесс производства, начиная с формирования денежных фондов, которая предшествует первой стадии, и кончая их потреблением.

Влияют на каждую стадию, определяя ее масштабы, скорость движения денежных средств и эффективность хозяйствующей системы в целом.

Тема 3 Современные концептуальные теории  финансов
Современные экономические изменения создают условия для формирования новых взглядов на финансовую науку. Экономический форум в Давосе констатировал, что финансовая глобализация пока не разрешила возникшие экономические противоречия, более того, создала новые проблемы. Эксперты отмечают, что сохраняется нестабильность глобальной экономики, накопились финансовые региональные дисбалансы, экономическое восстановление весьма неустойчивое и возможны рецидивы кризисных явлений. 

В этих условиях интегрированность России в мировую экономику требует от отечественных компаний высокой конкурентоспособности, повышения устойчивости отечественной финансовой системы и большей скорости проведения экономических реформ. Глобализация продолжается, но Россия за ней не успевает. Чтобы не остаться на обочине России необходимо улучшать инвестиционный климат, внедрять инновации и научиться эффективно управлять финансовыми рисками, а для этого необходимо пересмотреть подходы к финансовой науке и практике.

В настоящее время в зарубежной и отечественной литературе пока нет единого мнения к базовым определениям финансовой науки. Отсутствие единой общепринятой точки зрения по поводу финансов объясняется тем, что в сфере терминологии финансов есть абстрагирование, и выделение сущностных сторон экономических категорий (при общих посылах) даёт возможность каждому учёному по-своему выявлять эти сущностные признаки и взаимосвязи или акцентироваться на изучении отдельных категорий и их связях. К причинам расхождения определений можно отнести и тот факт, что финансы являются экономической категорией, и одновременно, финансовые отношения прописаны и закреплены юридически в соответствующих законах. 

Оценка трактовок термина «финансы» за рубежом показал, что зарубежные трактовки финансов отличаются большим разнообразием форм. Более того, за два последних столетия претерпел изменения и смысл, который первоначально вкладывался теоретиками в термин «финансы». Первоначальный смысл термина «финансы» в зарубежной литературе подразумевал науку, изучающую отношения, связанные с формированием и целевым использованием средств (фондов) государства и местных органов власти. В результате метонимии (т.е. переименования) произошёл перенос смыслового содержания термина «финансы» с общественного на частный сектор экономики, и в ХІХ веке термин «финансы» стал употребляться в контексте частного сектора экономики. Как следствие, используемый без уточняющего прилагательного, термин «финансы» стал иметь широкое значение и, помимо прежних значений, охватывал вопросы, касающиеся капитала, прибыли, доходов и расходов предприятий и частных лиц. Первоначальный смысл термина «финансы» закрепился за общественными финансами.

В западной литературе нередки случаи, когда термин «финансы», употребляясь без уточняющих прилагательных, подразумевает только частный финансовый сектор. 

В современных условиях, финансы рассматриваются как возможность предоставления финансовых услуг с помощью электроники. Не отрицая значимость электроники для современной финансовой науки, на наш взгляд, в таких определениях не проявляется сущность финансов.

Некоторые западные экономисты отождествляют предмет финансовой науки с государственными финансами. Акцент поставлен на доходах и расходах государства. Такой подход был заимствован из определения англоязычного термина «publicfinance», который означал науку, изучающую отношения, целью которых является распределение и перераспределение общественных благ посредством формирования и использования бюджетных фондов [1]. Перераспределение доходов осуществляется с помощью финансовых инструментов, а также управлением деньгами, активами, инвестициями, кредитом (американский словарь терминов).

В свете развития современных финансовых рынков использование финансовых инструментов вполне закономерно. В словаре под ред. Б.А. Райзберга под финансовыми инструментами понимаются финансовые документы, продажа или передача которых, обеспечивает получение финансовых ресурсов, финансирование социально-экономических мероприятий или разнообразные виды рыночного продукта финансовой природы [2]. До тридцатых годов в России под финансами понимались лишь отношения, связанные с добыванием государством средств для его функционирования. В СССР по идеологическим причинам изучались две финансовые дисциплины «Финансы капитализма» и «Финансы СССР», а затем «Финансы социалистического общества». В экономике СССР денежным отношениям и стоимостным категориям отводилось второстепенное место. Некоторое время считалось, что при социализме нет товарного производства. Поэтому изучением финансов занимались очень мало и поверхностно. Имел место упрощенный, формальный подход к решению этой проблемы. Так профессоры Вознесенский Э.А. и Бирман А.М. считали, что основным условием возникновения финансов является государство [3].

Некоторые экономисты полагали, что финансы – это совокупность денежных ресурсов или фондов, находящихся в распоряжении государства и предприятий. В пятидесятых годах утвердилось понимание финансов как денежных отношений, обеспечивающих распределение и перераспределение стоимости ВВП (профессор В.М. Родионова) [4]. В Общероссийском классификаторе видов экономической деятельности, под финансовой  деятельностью понимается часть денежных средств, связанных с финансовой деятельностью различных субъектов (публично-правовых образований, финансовых и нефинансовых организаций и домашних хозяйств). В финансово-кредитном словаре под ред. Грязновой финансы рассматриваются как экономическая категория по поводу распределения и перераспределения денежных средств [5].

В процессе анализа сущности термина «финансы» целесообразно выделять сущностные признаки. Ряд ученых (Д.А. Анахвердян, В.М. Родионова, Н.Г. Сычев, Л.А. Дробозина, Н.В. Гаретовский и др.) придерживаются мнения, что сущностный признак и основа понятия финансов заключается в распределении совокупного общественного продукта и национального дохода. Кроме такого общего определения финансов существуют более конкретные определения основного сущностного признака финансов (М.В. Федосов и С.Я. Огородник) как процесса распределения и перераспределения части стоимости совокупного общественного продукта. Э.А. Вознесенский, В.Н. Гаретовский, Н.Е. Заяц в качестве объекта исследования финансов рассматривали чистый доход и его связь с процессами распределения и перераспределения. 

Существуют различные точки зрения по вопросу сущности финансов, отнесения их к базисным или надстроечным отношениям. Сторонники точки зрения, что финансы являются базисом, акцентируют внимание на финансах как объективной категории, т.к. без финансов невозможно функционирование экономики, поскольку распределение представляет собой стадию общественного производства. Если рассматривать внешнее проявление финансов в виде финансовой политики, то это служит поводом отнесения финансов к категории надстройки. При этом объективный характер финансов не означает, что они не подвержены воздействию субъективного фактора. 

Объективность экономической категории, экономического закона не означает, что люди не оказывают своего влияния на характер их проявления. Финансы объективная экономическая категория, то есть абстракция, теория и в то же время на практике это рычаг воздействия на экономику, используемый в субъективной деятельности людей. 

В процессе определения сущности категории «финансы» возникает вопрос о границах финансовых отношений. Существует точка зрения, что финансы категория воспроизводства в целом, включая и денежные отношения на стадии обмена, что является спорным моментом. Распределение и обмен - разные стадии воспроизводства. Содержание категории финансы составляют отношения, связанные с распределением денежной формы стоимости совокупного общественного продукта. Отношения купли-продажи принимают форму расчетов посредством денег, как всеобщего эквивалента и цены как денежного выражения стоимости.

Современные трактовки учёных термина «финансы» считают, что это наука о фондах денежных средств; часть денежных отношений, опосредующих неэквивалентное движение денег или централизованный фонд государства.

Некоторые учёные считают (Б.М. Сабанти) теоретически и практически неверным деление финансов на общегосударственные финансы и финансы предприятий, поскольку возникают при формировании и использовании фондов денежных средств для нужд государства [6]. На уровне предприятий создаются доходы, которые регулируются не финансами, а законами экономики, являются «денежным хозяйством» и служат базой для формирования общегосударственных ресурсов.

Другие учёные уточняют и развивают это понятие (А.Ю. Казак): с переходом России на рыночные формы хозяйствования о финансах предприятий можно говорить лишь тогда, когда речь идёт о предприятиях с государственной формой собственности.

Мы рассматриваем термин «финансы» в четырёх аспектах:

1. как категорию историческую. Первичность денег под отношению к финансам не вызывает сомнений. Финансы возникли как особая форма экономических отношений. Финансы присутствуют во всех формациях с наличием товарно-денежных отношений и государства.

2. как категорию экономическую. Финансы представляют собой экономические отношения, возникающие в процессе формирования и использования, в первую очередь, фондов денежных средств у государства, предприятий и домохозяйств, участвующих в создании и распределении совокупного общественного продукта. Главное назначение финансов – обеспечить общественные потребности в денежных средствах

3. как категорию стоимостную. Финансы всегда носят денежный характер и связаны с движением (оборотом) денег. Но деньги и финансы не одно и тоже. 

4. как общественная категория. С помощью финансов идёт распределение именно общественного продукта. По этим признакам можно увидеть, что финансы возникают и функционируют на второй стадии воспроизводственного процесса – на стадии распределения и перераспределения стоимости общественного продукта. Но ограничение места финансов распределительной стадией производства не означает ограничения действия финансов только этой стадией. Через распределение и перераспределение финансы активно влияют на все стадии воспроизводства.

Обобщая всё вышесказанное, выделим главные признаки, определяющие категорию «финансы»: денежный и распределительный характер финансовых отношений, связанный с формированием денежных фондов, принимающих вид финансовых ресурсов с учётом безэквивалентности этих отношений распределения, отличающие финансы от отношений купли-продажи

Учёные выделили в основном две функции финансов: распределительную (перераспределительную) и контрольную

Как известно, распределительная функция заключается в том, чтобы распределять и перераспределять стоимость общественного продукта и национального дохода между участниками финансовых отношений. Через распределительную функцию реализуется обеспечение каждого участника воспроизводственного процесса необходимыми финансовыми ресурсами. Объектом распределения является общественный продукт и национальный доход – вновь созданная стоимость. Она реализуется в два этапа: первичное и вторичное распределение, отсюда первичные и вторичные (производные) доходы. Контрольная функция предусматривает сохранность, целевое использование и эффективное использование денежных средств. Она реализуется посредством финансовой информации, которая заключена в финансовых показателях, имеющихся в бухгалтерской, статистической и оперативной отчетности.

Различные подходы к трактовке термина «финансы» привели к возникновению разнообразных концепций, среди которых, «распределительная и воспроизводственная», а также «императивная и ориентированная на финансовые ресурсы». 

Возможно современная концепция финансов, адекватная к условиям финансовой глобализации, основанная на комплексной оценке результатов предыдущих исследований, даст нам необходимые ответы на вопросы о противоречивости финансов.

Нет единообразия не только по основному понятию «финансы», но и к другим финансовым терминам, например, финансовые ресурсы. Финансовые ресурсы представляют собой денежные средства, которые находятся в распоряжении у субъектов хозяйствования, государства и населения. Они формируются за счет различных видов денежных доходов и накоплений, и используются на расширенное воспроизводство, материальное стимулирование, удовлетворение социальных потребностей и т. д. Обособленные части финансовых ресурсов для целенаправленного их использования образуют финансовые фонды. В совокупности все целевые фонды денежных средств представляют  финансовые ресурсы страны.

Что даст уточнение терминологии в сфере финансов? Уточнение терминологии способствует эффективному решению финансовых проблем, управлению финансированием в условиях риска, неопределённости и волатильности финансовых рынков; развитию механизма применения результатов фундаментальных научных исследований в практику; повышению качества российского образования в соответствии с меняющимися запросами населения и перспективами развития российского общества.

Тема 4 Финансовая система

Финансовая система – это совокупность обособленных, но взаимосвязанных сфер и звеньев финансовых отношений, а также финансовых органов и институтов, которые осуществляют управление денежными потоками в стране.

Поэтому, финансовая система рассматривается с двух сторон: 1) по внутреннему устройству и 2) организационной структуре.

По внутреннему устройству финансовая система – это совокупность относительно обособленных взаимосвязанных финансовых отношений, отображающих специфические формы и методы распределения и перераспределения ВВП.

По организационной структуре финансовая система – это совокупность финансовых органов и институтов, осуществляющих управление денежными потоками.

Выделение составных элементов внутреннего устройства финансовой системы осуществляется по признаку каналов движения денежных потоков и места концентрации финансовых ресурсов. Концентрация финансовых ресурсов осуществляется в соответствующих денежных фондах, которые могут являться признаком выделения отдельных звеньев финансовой системы.

Внутренняя структура финансовой системы отображает объективную совокупность финансовых отношений и является общей для всех стран. Она состоит из сфер и звеньев.

Сфера характеризует обобщенную по определенному признаку совокупность финансовых отношений. В основу выделения сфер положен уровень экономической системы.

Выделяются 4 сферы:

– уровень микроэкономики – финансы субъектов хозяйствования;

– уровень макроэкономики – государственные финансы;

– уровень мирового хозяйства – международные финансы;

– обеспечивающая сфера – финансовый рынок;

Отдельное звено финансовой системы отображает обособленную часть финансовых отношений. Выделение звеньев осуществляется по признаку наличия либо обособленного фонда финансовых ресурсов, либо специфических форм и методов финансовых отношений.

Организационная структура финансовой системы – это совокупность финансовых органов и институтов, которая характеризует систему управления финансами. В основе выделения органов управления финансовой системой лежит ее внутренняя структура. Общее руководство финансовой деятельностью в любой стране осуществляют органы государственной власти и управления. 

К организационной структуре финансовой системы Украины относятся:

а) органы управления:

– Министерство финансов Украины;

– Государственная налоговая служба;

– Контрольная ревизионная служба;

– Казначейство;

– Счетная палата;

– Аудиторская палата;

– Комитет по надзору за страховой деятельностью;

– Государственная комиссия по ценным бумагам и фондовому рынку;

– Пенсионный фонд;

– Фонд социального страхования;

– Государственный инновационный фонд.

б) финансовые институты:

– Национальный банк Украины;

– Коммерческие банки;

– Страховые компании;

– Небанковские кредитные учреждения (ломбард, кредитные союзы);

– Межбанковская валютная биржа;

– Фондовые биржи;

– Финансовые посредники на рынке ценных бумаг.

В схеме №4 финансовые органы и институты сгруппированы в 4 блока:

1-й блок – это органы, которые функционируют в сфере бюджета государства. (Министерство финансов, КРС, налоговая служба).

2-й блок – это контрольно-регулирующие органы – Счетная палата и др.

3-й блок – это финансовые институты, которые работают на финансовом рынке (НБУ, коммерческие банки, МВБ, фондовые биржи и финансовые посредники, страховые компании).

4-й блок – органы управления целевыми фондами.
Тема 5 Организационно-правовые аспекты финансовых отношений

Развитие финансового рынка актуализируются требованиями развития экономических отношений в Казахстане. Одним из таких требований является финансирование под уступку денежного требования. В современных условиях финансовый рынок факторинга в республике начал развиваться. В ноябре 2009г. была получена уже первая лицензия на осуществление факторинговых сделок [1]. Несомненно, что факторинг как услуга имеет свои особенности, т.к. он обеспечивает эффективный производственный процесс, реализацию продукции и повышает эффективность оборачиваемости оборотных средств для клиентов фактора. 
В соответствии со ст. 729 Гражданского Кодекса Республики Казахстан (далее ГК РК) под уступку денежного требования (т.е. факторинга) одна сторона (финансовый агент) передает или обязуется передать деньги в распоряжение другой стороны (клиента), а клиент уступает или обязуется уступить финансовому агенту свое денежное требование к третьему лицу, вытекающее из отношений клиента (кредитора) с этим третьим лицом (должником). Само денежное требование к должнику может быть уступлено клиентом финансовому агенту также в целях обеспечения исполнения обязательства клиента перед финансовым агентом [2]. 

В условиях процесса организации факторинговой операции необходимо заключить Договор о финансировании под уступку (цессию) денежного требования. На основании ст. 730 ГК РК договор финансирования под уступку денежного требования должен быть заключен в письменной форме с соблюдением установленным гражданским законодательством требований. Уступки и их предметы могут быть в формах, отраженных на рисунке 1 [1, 3].

 Обязательства финансового агента по договору финансирования под уступку денежного требования могут включать в себя ведение для клиента бухгалтерского учета и предъявление документов в отношении денежных требований (выставление счетов по денежным требованиям), являющихся предметом уступки, а также предоставление клиенту иных финансовых услуг, связанных с этими требованиями. 

Существующее денежное требование считается перешедшим к финансовому агенту с момента заключения договора, если этим договором не предусмотрено иное. При уступке будущего денежного требования оно считается перешедшим к финансовому агенту после того, как возникло само право на получение с должника денег, которые являются предметом уступки требования, предусмотренного договором. 
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Рисунок 1. Формы и предмет уступки денежного требования
  

В соответствии со ст. 732 клиент несет перед финансовым агентом ответственность за недействительность денежного требования, являющегося предметом уступки [2]. Денежное требование, являющееся предметом уступки, признается действительным, если клиент обладает правом на передачу денежного требования и в момент уступки этого требования ему неизвестны обстоятельства, вследствие которых должник вправе его не исполнять. Но клиент не отвечает за неисполнение или ненадлежащее исполнение должником требования, являющегося предметом уступки, в случае предъявления его финансовым агентом к исполнению.

Если уступка денежного требования финансовому агенту осуществлена как способ обеспечения исполнения клиентом своего обязательства перед финансовым агентом и договором финансирования под уступку требования не предусмотрено иное, финансовый агент обязан предоставить отчет клиенту и передать ему сумму, превышающую сумму обязательства клиента, обеспеченного уступкой требования. Если деньги, полученные финансовым агентом от должника, оказались меньше суммы обязательства клиента финансовому агенту, обеспеченной уступкой требования, клиент несет ответственность по оставшейся части обязательства [3]. 

Существующее право требования считается перешедшим к специальной финансовой компании при наличии заключенного договора с момента государственной регистрации выпуска облигаций. При уступке будущего права требования оно считается перешедшим к специальной финансовой компании при наличии условия, предусмотренного пунктом 1 ст. 732, после того, как возникло само право на получение денег, которое является предметом уступки требования, предусмотренного договором [2]. Дополнительное оформление в последующем уступки будущего права требования при возникновении этого права не требуется. Если уступка денежного требования обусловлена определенным событием, она вступает в силу после наступления этого события.

По данным АФН РК, спрос на факторинговые услуги в Казахстане за 2009-2011гг. увеличился почти в 3 раза, при этом более 80% прироста пришлось на 2010 год [4]. Необходимо отметит, что рынок факторинговых услуг является одним из самых высокодоходных и развивающихся рынков и в мире, и в России. Его прирост в 2009-2011гг. по оценке банковских аналитиков составил от 80 до 120% [5]. Особенность структуры спроса на факторинговые услуги - наибольший сегмент принадлежит производственным компаниям (81%), как среди производственных компаний, так и торговых доминируют компании пищевой отрасли и приборостроения [6].

Несмотря на развитие факторинга в мировой банковской системе, в том числе и России, факторинг в Казахстане остается пока одним из побочных продуктов банков и лизинговых компаний и не сформировался как отдельная финансовая индустрия.

Для стабилизации развития факторинга на финансовом рынке Казахстана необходимы следующие мероприятия:

- использовать достаточно транспарентную методику расчета комиссионного вознаграждения финансового агента, которая фактически представляет собой методику оценки премии за риск при осуществлении факторинговых операций в модели «безрисковая ставка +» (данная методика ориентирована на привлечение новых клиентов, главным образом малых и средних предприятий);

- при оценке рисков факторинговой операции отмечена наибольшая опасность финансовых рисков, поэтому необходимо применять способы оценки финансового состояния клиента и его дебиторов (сопоставлять доходные и расходные счета по факторингу с полученными доходами, где эффективность факторинга определяется не только полученной прибылью, но и расширением клиентской базы за счет факторинговых клиентов и их дебиторов, увеличением остатков по счетам, ростом продаж других услуг). 

Тема 6 Теоретические аспекты финансов хозяйствующих субъектов
Финансы хозяйствующих субъектов функционируют в рамках единой финансовой системы страны, включающей:

1.  государственные и муниципальные финансы (бюджетная система, государственные внебюджетные фонды, государственный и муниципальный кредит);

2.  финансы хозяйствующих субъектов (коммерческих и некоммерческих организаций);

3.  финансы населения (домашних хозяйств).

Финансы коммерческих организаций представляют собой совокупность денежных отношений, возникающих в процессе учреждения этих организаций, в ходе их хозяйственной деятельности, формирования оборотных и внеоборотных активов, финансирования текущих затрат и инвестиций.

Сферу финансовых отношений организаций образуют денежные отношения, возникающие между организацией и ее учредителями, деловыми партнерами, кредитными учреждениями, страховыми компаниями, финансовыми органами, а также с ее работниками, структурными подразделениями и объединениями, членом которых она является (холдинг, союз, ассоциация, финансово-промышленная группа и т. п.).

Финансы организаций (финансы микроуровня) является основой финансовой системы государства. Государственные финансы (финансы макроуровня) опираются на финансовый потенциал хозяйствующих субъектов.

В рыночной экономике финансовые ресурсы хозяйствующих субъектов обособлены от финансовых ресурсов государства. Государство не вмешивается в повседневную деятельность коммерческих организаций. В то же время оно активно воздействует на финансы хозяйствующих субъектов, используя для этого регулирующий финансовый механизм.

Государство регулирует:

·  состав затрат, относимых на себестоимость продукции (в главе 25 Налогового кодекса РФ «Налог на прибыль организаций» определен исчерпывающий перечень расходов, а по некоторым статьям - и максимальные размеры их, которые разрешается включать в себестоимость продукции (в торговле – в состав издержек обращения);

·  методы начисления амортизации основных средств и нематериальных активов;

·  объекты и ставки налогообложения.

Значительная часть финансовых отношений организаций (предприятий) регламентируется гражданским законодательством. В частности, законодательно определяется величина уставного и резервного капитала для организаций различных организационно-правовых форм, порядок эмиссии корпоративных ценных бумаг (акций, облигаций). Для некоторых видов предпринимательской деятельности требуется получение лицензии (разрешение государства в лице уполномоченного органа). Государство устанавливает также правила ведения бухгалтерского учета, формы обязательной бухгалтерской отчетности, порядок наличных и безналичных расчетов.

Определяя правила поведения хозяйствующих субъектов на рынке, государство осуществляет контроль за их соблюдением и наказывает нарушителей действующего законодательства в административном, гражданском и уголовном порядке.

Фундаментальную роль в рыночных условиях играет собственность. Собственнику принадлежат права владения, пользования и распоряжения принадлежим ему имуществом.

Предпринимательская деятельность может осуществляться как самим собственником, так и нанятым им на законных основаниях лицом, управляющим имуществом. Отношения между собственником и нанятым им управляющим регламентируются соответствующим договором (как правило, долгосрочным контрактом), которым определяются взаимные обязательства сторон, ограничения прав использования имущества, порядок и условия финансовых взаимоотношений (размер дивидендов собственника, должностной оклад топменеджера и др.), ответственность сторон.

После заключения контракта с управляющим имуществом собственник не должен вмешиваться в деятельность организации; все вопросы решает нанятый предприниматель – управляющий, руководствуясь подписанным контрактом, уставом организации и действующим законодательством. Для этого управляющий наделяется широкими правами, но в тоже время на него возлагаются большие обязанности, неисполнение или ненадлежащее исполнение которых служит основанием для досрочного расторжения контракта по инициативе собственника.

Сущность финансов хозяйствующих субъектов проявляется в их функциях. Поскольку финансы организаций (предприятий) является частью более общей экономической категории «финансы», они выполняют те же функции, что и финансы в целом, т. е. распределительную и контрольную.

Посредством распределительной функции происходит распределение выручки от реализации продукции на две части​: 1) возмещение связанных с ее производством и реализацией расходов; и 2) образование прибыли, которая затем распределяется между государством (уплата налогов), собственниками (выплата дивидендов) и менеджерами или всем трудовым коллективом организации.

Контрольная функция финансов заключается в осуществлении контроля рублём за денежными потоками организации (притоками и оттоками денежных средств), формированием и использованием фондов денежных средств организации, эффективностью использования материальных, трудовых и финансовых ресурсов. Контрольная функция осуществляется с использованием различных норм и нормативов, финансовых показателей, характеризующих предпринимательскую деятельность (себестоимость, цена, выручка, прибыль и др.). Внутрихозяйственный (внутрифирменный) финансовый контроль осуществляется через создаваемые для этой цели службы (бухгалтерия, финансовый отдел, финансовая дирекция, контрольно-ревизионный отдел, ревизионная комиссия, отдел внутреннего аудита и т. п.).

Принципы организации финансов хозяйствующих субъектов

Финансы хозяйствующих субъектов в рыночных условиях функционируют на принципах:

·  хозяйственной самостоятельности;

·  самофинансирования;

·  экономической заинтересованности;

·  материальной ответственности;

·  формирования финансовых резервов.

Принцип хозяйственной самостоятельности предполагает, что коммерческая организация самостоятельно определяет свою хозяйственную деятельность, направления вложения денежных средств в целях получения прибыли. Однако хозяйственная самостоятельность не означает вседозволенности. Рынок предполагает строгий правовой порядок. Государство устанавливает правила предпринимательства и контролирует их соблюдение.

Принцип самофинансирования означает полную окупаемость затрат на текущую деятельность и на инвестиции за счет собственных средств, а при их недостатке – за счет банковских и коммерческих кредитов. В условиях рыночных отношений убыточность недопустима, самоокупаемость недостаточна, требуется прибыльная работа.

Принцип экономической заинтересованности в результатах деятельности определяется главной целью предпринимательской деятельности ​– получением прибыли. В результатах деятельности организации должны быть заинтересованы в равной степени собственники организации, её работники и государство. Для работников организации должна быть обеспечена достойная оплата труда, а также дополнительное материальное вознаграждение за счет прибыли (в виде премий, вознаграждений по итогам работы за год, доплат за выслугу лет и других стимулирующих выплат) и за счет выплат процентов по облигациям, дивидендов по акциям, приобретенным работниками организации. Для собственников организации должен быть обеспечен гарантированный доход на вложенный капитал (в виде дивидендов). Интересы государства обеспечиваются рентабельной работой организации, уплатой всех налогов и обязательных взносов.

Принцип материальной ответственности означает четкую систему ответственности за ведение и результаты хозяйственной деятельности. За нарушение договорных обязательств, расчетной дисциплины, налогового законодательства организации уплачивают штрафы, пени, неустойки. В случае неэффективной деятельности организация в судебном порядке может быть признана несостоятельной (банкротом). К руководителям и работникам организации могут быть применены различные виды наказаний (штрафы, лишение премий, административные взыскания вплоть до увольнения с работы) за нарушения установленных законодательством правил работы организации, трудовой, производственной и финансовой дисциплины.

Принцип формирования финансовых резервов обусловлен рискованным характером предпринимательской деятельности. В рыночной экономике последствия многочисленных рисков ложатся непосредственно на хозяйствующие субъекты, поэтому они создают финансовые резервы для покрытия возможных резервов. Рынок живет по закону: выживает сильнейший, а сильнейший на рынке – такой хозяйствующий субъект, у которого хорошее финансовое состояние и который способен победить конкурента в борьбе за потребителя.

Финансовые особенности коммерческих организаций (предприятий) различных организационно-правовых форм

Согласно ГК РФ предпринимательскую деятельность могут осуществлять индивидуальные предприниматели без образования юридического лица и коммерческие организации, которые создаются в различных организационно-правовых формах – хозяйственные товарищества, хозяйственные общества, производственные кооперативы, государственные и муниципальные унитарные предприятия.

ГК РФ определено, что каждая коммерческая организация имеет обособленное имущество, состоящее из внеоборотных и оборотных активов. Совокупность активов составляет понятие «предприятие» (имущественный комплекс, используемый для осуществления коммерческой деятельности), т. е. каждая коммерческая организация располагает имущественным комплексом (по - юридически - предприятием).

В российской учебной и научной литературе термины «организация» и «предприятие» употребляются как синонимы. Однако термин «предприятие» должен применяться в обязательном порядке в тех случаях, когда под ним понимается имущественный комплекс организации (т. е. в значении, которое определено в статье 132 ГК РФ)

Организационно-правовые формы коммерческих организаций определяют их финансовые особенности. Каждой форме присущи свои особенности:

·  формирования уставного и резервного капитала;

·  ответственности владельцев организации по ее обязательствам;

·  порядка распределения чистой прибыли.

Финансы хозяйствующих товариществ
Хозяйственные товарищества – это коммерческие организации, формирование уставного капитала которых производится за счет взносов их участников, каждый из которых имеет в нем свою долю. Взносы участников в уставной капитал могут вноситься как в денежной, так и в натуральной форме. Если взносом являются материальные и нематериальные активы (например, здания, оборудование, ценные бумаги, иностранная валюта, имущественные и неимущественные права), то они оцениваются в денежной форме и в дальнейшем их переоценка не производится, т. к. это повлекло бы изменение доли участника в уставном капитале.

Различают полное товарищество и товарищество на вере (коммандитное товарищество).

Полное товарищество – это объединение граждан, которые совместно занимаются предпринимательской деятельностью в целях получения прибыли в соответствии с заключенным между ними учредительным договором и несут ответственность по обязательствам товарищества всем принадлежащим им имуществом.

В странах с развитой рыночной экономикой хозяйственные товарищества получили широкое распространение. Для миллионов людей этих стран – это не просто бизнес, а образ повседневной жизни.

Управление деятельностью полного товарищества осуществляется по общему согласию всех участников. Отношения между ними носят доверительный характер.

Уставный капитал полного товарищества по существу является складочным капиталом. Особенностью полного товарищества является солидарная субсидиарная ответственность его участников по обязательствам общества всем принадлежащим им имуществом, независимо от размера вклада каждого из них в уставный капитал. Это значит, что кредитор вправе требовать исполнения обязательств перед ним как от всех участников товарищества, так и от любого из них в отдельности.

Участник полного товарищества имеет право с согласия остальных его участников передать свою долю в складочном капитале или ее часть другому участнику или третьему лицу.

Чистая прибыль полного товарищества распределяется между его участниками пропорционально их доле в складочном капитале.

Участник полного товарищества может выйти из него и в этом случае ему выплачивается в денежной форме или выдается в натуре часть имущества товарищества, соответствующая его доле в складочном капитале.

Если в полном товариществе остается один участник (обычно в товариществах небольшое количество участников), то он обязан преобразовать его в общество с ограниченной ответственностью или в акционерное общество.

Товарищество на вере (коммандитное общество) отличается от полного товарищества тем, что в нем наряду с полными товариществами, осуществляющими предпринимательскую деятельность и несущими солидарную субсидиальную ответственность, имеется один или несколько участников – вкладчиков (коммандистов), которые, как и полные товарищи, вносят вклад в складочный капитал, но ответственность по обязательствам товарищества несут только в пределах внесенных ими вкладов.

Участники-вкладчики не принимают участия в предпринимательской деятельности товарищества и в сущности являются его инвесторами. Вкладчиками могут быть как физические, так и юридические лица.

Управление деятельностью товарищества на вере осуществляют только полные товарищи.

Чистая прибыль товарищества на вере распределяются между всеми его участниками пропорционально доле в складном капитале.

Полным товарищем можно быть только в одном товариществе, а участие в товариществах в качестве коммандистов законодательством не ограничено.

Финансы обществ с ограниченной и дополнительной ответственностью
Общество с ограниченной ответственностью – это организационно-правовая форма коммерческой организации, участники которой вносят определенный паевой взнос в уставный капитал и несут ограниченную ответственность по финансовым обязательствам общества в пределах внесенных вкладов.

Деятельность ООО регламентируется федеральным законом «Об обществах с ограниченной ответственностью». Минимальный размер уставного капитала ООО должен быть не менее100 МРОТ на день государственной регистрации общества.

Число членов ООО должно быть не более 50 (может быть один член).

Если число членов ООО превысит 50 человек, оно должно быть преобразовано в открытое акционерное общество или производственный кооператив.

ООО не обязано публиковать свой устав, состав участников и баланс.

Прибыль, остающаяся в распоряжении ООО, распределяется в соответствии с уставом общества. Выплата дивидендов членам общества осуществляется в размере, пропорциональном их доле в капитале общества.

ООО получили в России очень широкое распространение. Это связано с тем, что в самом начале рыночных реформ в России требовалось быстро создать частный сектор в экономике. Однако, у подавляющего большинства граждан не было собственного стартового капитала. Для создания ООО больших личных вложений денежных средств не требуется. Поэтому коммерческие организации в России начали создаваться в форме ООО. Еще одним достоинством ООО является то, что они, будучи в основном малыми предприятиями, могут очень быстро реагировать на потребности рынка, оперативно перестраиваться с одного вида деятельности на другой. Однако, вступая в деловые контакты с ООО, всегда надо быть предельно осторожным, постараться застраховать риск, т. к. участники ООО в случае банкротства будут отвечать по его обязательствам только в размере своих вкладов в уставный капитал общества.

Общество с дополнительной ответственностью (ОДО) отличается от ООО тем, что его участники несут ответственность по обязательствам общества в одинаковом для всех кратном размере их вкладов в уставный капитал общества (например, двукратном, трехкратном).

Финансы акционерных обществ
Акционерное общество – это коммерческая организация, капитал которой разделен на определенное число акций. Участники предприятия в форме акционерного общества (акционеры) несут ответственность, ограниченную той суммой, которая была уплачена за приобретенные акции, то есть вкладом в уставный капитал акционерного общества. По обязательствам акционерного общества своим имуществом отвечает само общество.

Деятельность акционерных обществ определяется Гражданским кодексом РФ и федеральным законом «Об акционерных обществах» от 26 декабря 1995 года (в редакции федерального закона от 7 августа 2001 г.).

Акционерное общество образуется на основе устава, разрабатываемого и утверждаемого учредителями общества. В случае учреждения общества одним лицом решение о его учреждении принимается этим лицом единолично.

Уставом определяется сумма, на которую могут быть выпущены акции, именуемая уставным капиталом.

При учреждении общества все его акции размещаются среди учредителей. Это делается двумя способами:

– через публичную подписку на акции;

– через распределение акций среди учредителей.

В первом случае образуется открытое акционерное общество (ОАО), во втором – закрытое (ЗАО). Минимальный размер уставного капитала открытого акционерного общества в соответствии с действующим законодательством установлен в размере 1000 минимальных размеров оплаты труда на день регистрации общества, а закрытого акционерного общества – 100 минимальных размеров оплаты труда.

ОАО не имеет ограничений по числу акционеров. Акционеры ОАО могут отчуждать принадлежащие им акции без согласия других акционеров.

Число акционеров ЗАО ограничено: оно не может превышать 50 человек. Акции ЗАО распределяются только среди его учредителей или иного, заранее определенного круга лиц. Оно не проводит открытую подписку на выпускаемые им акции и не предлагает их для приобретения неограниченному кругу лиц. Если число членов ЗАО превысит установленный законом предел, оно в течение одного года должно преобразоваться в ОАО, иначе будет ликвидировано в судебном порядке.

Ценной бумагой, удостоверяющей участие ее владельца в акционерном обществе и позволяющей получать долю в его прибыли, является акция. Акционерное общество может размещать обыкновенные акции, а также один или несколько типов привилегированных акций. Номинальная стоимость размещенных привилегированных акций не должна превышать 25% уставного капитала АО.

Акционеры – владельцы обыкновенных акций общества могут участвовать в общем собрании акционеров с правом голоса по всем вопросам его компетенции, а также имеют право на получение дивидендов, а в случае ликвидации общества – право на получение части его имущества.

Акционеры – владельцы привилегированных акций общества не имеют права голоса на общем собрании акционеров, если иное не установлено федеральным законом или уставом общества для определенного типа привилегированных акций общества. Владельцам привилегированных акций гарантирован стабильный доход в виде заранее оговоренного размера дивидендов, выплата которых по этим акциям осуществляется вне зависимости от результатов хозяйственной деятельности общества в отчетном периоде. При банкротстве и ликвидации акционерного общества владельцы привилегированных акций имеют преимущественное право в удовлетворении финансовых претензий.

Наряду с акциями АО может выпускать (эмитировать) облигации – ценные бумаги, дающие право их владельцам на получение фиксированного дохода (в форме процента). Общество может выпускать облигации с единовременным сроком погашения или облигации со сроком погашения по сериям в определенные сроки. Выпуск облигаций допускается после полной оплаты уставного капитала АО. Номинальная стоимость всех выпущенных АО облигаций не должна превышать размер уставного капитала общества либо величину обеспечения, предоставленного обществу третьими лицами для выпуска облигаций. Выпуск облигаций представляет собой один из источников кредитования акционерного общества.

Согласно федеральному закону в АО создается резервный фонд в размере, предусмотренном уставом, но не менее 5% от его уставного капитала. Резервный фонд формируется путем обязательных ежегодных отчислений от прибыли. Их размер предусматривается уставом общества, но не может быть менее 5% от чистой прибыли до достижения размера резервного фонда, установленного уставом общества. Резервный фонд общества предназначен для покрытия его убытков, а также для погашения облигаций общества и выкупа акций общества в случае отсутствия иных средств.

Особое значение в акционерных обществах имеют чистые активы, представляющие собой величину, определяемую путем вычитания из суммы активов акционерного общества его обязательств. Порядок оценки стоимости чистых активов акционерных обществ утвержден приказом Минфина РФ от 5 августа 1996 г. № 71 и приказом ФКЦБ от 5 августа 1996 г. № 149. Этот порядок применяется в отношении чистых активов не только акционерных, но и других хозяйственных обществ. Стоимость чистых активов должна соответствовать размеру их уставного капитала или превышать этот размер, поскольку в этом состоит одна из гарантий обеспечения интересов учредителей и участников.

Если по окончании второго и каждого последующего финансового года в соответствии с бухгалтерским балансом или по результатам аудиторской проверки стоимость чистых активов общества оказывается меньше его уставного капитала, общество обязано объявить об уменьшении своего уставного капитала до величины, не превышающей стоимости его чистых активов и зарегистрировать его уменьшение в установленном порядке. А если стоимость чистых активов оказывается меньше величины минимального уставного капитала, общество обязано принять решение о своей ликвидации, либо оно будет ликвидировано в судебном порядке по требованию акционеров, кредиторов, а также уполномоченных государством органов.

По решению общего собрания акционеров общество в соответствии с действующим законодательством может нарастить уставный капитал путем увеличения номинальной стоимости акций или размещения дополнительных акций. Решение об увеличении уставного капитала может быть принято лишь после полной оплаты уставного капитала. Увеличение уставного капитала не допускается в целях покрытия убытков.

При распределении чистой прибыли акционерного общества принципиально важным является принятие решения о выплате дивидендов держателям обыкновенных акций. Это решение зависит от результатов хозяйственной деятельности, состояния чистых активов общества и утверждается общим собранием акционеров. Собрание может принять решение как о выплате дивидендов, так и об их реинвестировании (направлении на цели производственного развития) или капитализации (выплате в виде новых акций).

Акционерное общество обязано публиковать годовые отчеты о своей деятельности (отчет правления, балансы и счета прибылей и убытков) по истечении каждого финансового года.

Финансы производственных кооперативов
Производственный кооператив – это добровольное объединение граждан на основе членства для совместной производственной и иной хозяйственной деятельности, основанной на их личном трудовом и ином участии и объединении его членами (участниками) имущественных паевых взносов.

Согласно федеральному закону от 8 мая 1996 г N2 41-ФЗ «О производственных кооперативах» в форме производственных кооперативов могут создаваться и функционировать предприятия, осуществляющие производство, переработку, сбыт промышленной и иной продукции, торговлю, строительство, бытовое и иные виды обслуживания, добычу полезных ископаемых, других природных ресурсов, сбор и переработку вторичного сырья, проведения научно-исследовательских, проектно-конструкторских работ, а также оказывающие медицинские, правовые, маркетинговые и другие не запрещенные законом услуги.

Кооператив образуется исключительно по решению его учредителей. Членами (участниками) кооператива могут быть физические и юридические лица. Юридическое лицо участвует в деятельности кооператива через своего представителя.

Число членов кооператива не может быть менее 5 человек. Число членов кооператива, внесших паевые взносы, но не принимающих личного трудового участия в его деятельности, не может превышать 25% числа членов кооператива, принимающих личное трудовое участие в его деятельности.

Имущество кооператива образуется за счет паевых взносов членов кооператива, предусмотренных его уставом, прибыли от собственной деятельности, кредитов, имущества, передаваемого в дар физическими и юридическими лицами, других допускаемых законодательством источников. Имущество, находящееся в собственности кооператива, делится на паи его членов в соответствии с уставом кооператива. Пай состоит из паевого взноса члена кооператива в размере не менее 10 МРОТ и соответствующей части чистых активов кооператива (за исключением неделимого фонда).

Паевым взносом члена кооператива могут быт денежные средства, земельные участки, здания, сооружения, оборудование и другие материальные ценности, ценные бумаги, а также нематериальные активы.

Паевые взносы образуют паевой фонд кооператива. В кооперативе образуется резервный фонд за счет ежегодных отчислений от прибыли кооператива. Размер резервного фонда кооператива должен составлять не менее 10 и не более 25% паевого фонда кооператива. Средства резервного фонда кооператива предназначаются исключительно для покрытия непредвиденных расходов в случае недостаточности иных средств кооператива. Устав кооператива может устанавливать, что определенная часть принадлежащего кооперативу имущества составляет неделимый фонд, используемый в целях, определяемых уставом.

Имущество, составляющее неделимый фонд кооператива, не включается в паи членов кооператива.

Прибыль кооператива распределяется между его членами в соответствии с их личным трудовым и (или) иным участием, размером паевого взноса, а между членами, не принимающими личного трудового участия в деятельности кооператива, соответственно размеру их паевого взноса. По решению общего собрания членов кооператива часть прибыли кооператива может распределяться между его наемными работниками.

Между членами кооператива распределяется часть прибыли, остающаяся после уплаты налогов и иных обязательных платежей, пополнения резервного фонда кооператива, а также после направления прибыли на иные цели, определяемые общим собранием членов кооператива.

Часть прибыли, распределяемая между членами кооператива пропорционально размерам их паевых взносов, не должна превышать 50% прибыли кооператива, подлежащей распределению между членами кооператива.

Кооператив отвечает по своим обязательствам всем принадлежащим ему на праве собственности имуществом. Члены кооператива несут субсидиарную ответственность по долгам кооператива в размере внесенных ими паевых взносов, если уставом не предусмотрен более высокий размер ответственности по долгам кооператива.

Высшим органом управления кооперативом является общее собрание членов кооператива. В кооперативе с числом членов более 50-ти может быть создан наблюдательный совет, который осуществляет контроль за деятельностью исполнительных органов кооператива и решает другие вопросы, отнесенные уставом кооператива к компетенции его наблюдательного совета. Исполнительные органы кооператива осуществляют текущее руководство деятельностью кооператива. В кооперативе с числом членов более 10 человек избирается правление. Правление кооператива возглавляет председатель кооператива, полномочия которого определяются уставом кооператива. Для контроля за финансово-хозяйственной деятельностью кооператива общее собрание членов кооператива избирает ревизионную комиссию в составе не менее 3-х членов кооператива или ревизора, если число членов кооператива менее 20-ти.

Кооператив самостоятельно определяет формы и системы оплаты труда членов кооператива и его наемных работников. Средняя за отчетный период численность наемных работников в кооперативе не должна превышать 30% численности членов кооператива.

Член кооператива вправе по своему усмотрению выйти из него. Исключение из членов кооператива допускается только по решению общего собрания членов кооператива в случаях, предусмотренных уставом кооператива. Лицу, прекратившему членство в кооперативе, выплачивается стоимость пая или выдается имущество, соответствующее его паю, а также производятся другие выплаты, предусмотренные уставом кооператива.

Согласно федеральному закону органы государственной власти и органы местного самоуправления содействуют развитию кооперативов, в частности, путем установления налоговых и иных льгот, приоритетного обеспечения кооперативов нежилыми помещениями с правом их выкупа, земельными участками, доступом к получению государственных заказов, а также к получению необходимой для их деятельности информации. Кооперативы имеют право на все преимущества и льготы, установленные для субъектов малого предпринимательства.

Кооперативы вправе на договорной основе объединяться в союзы (ассоциации) кооперативов территориально-отраслевого и иного характера в целях координации деятельности кооперативов, представления и защиты их интересов, оказания информационных, правовых и других услуг, организации подготовки работников для кооперативов, повышения квалификации работников кооперативов, научно-исследовательской и иной деятельности.

Союзы (ассоциации) кооперативов являются некоммерческими организациями.

Финансы унитарных предприятий
Согласно Гражданскому кодексу Российской Федерации и федеральному закону «О государственных и муниципальных унитарных предприятиях» от 14 ноября 2002 г. унитарным предприятием признается коммерческая организация, не наделенная правом собственности на имущество, закрепленное за ней собственником.

В форме унитарных могут быть созданы только государственные или муниципальные предприятия.

Имущество унитарного предприятия принадлежит на праве собственности Российской Федерации, субъекту Российской Федерации или муниципальному образованию, от имени которых права собственника осуществляют уполномоченные на это органы государственной власти или органы местного самоуправления. Следовательно, унитарные предприятия осуществляют коммерческую деятельность на базе государственной или муниципальной собственности.

Имущество унитарного предприятия принадлежит ему на праве хозяйственного ведения или на праве оперативного управления, является неделимым и не может быть распределено по вкладам (долям, паям), в том числе между работниками унитарного предприятия.

Унитарное предприятие может от своего имени приобретать и осуществлять имущественные и личные неимущественные права, нести обязанности, быть истцом и ответчиком в суде.

Унитарное предприятие не вправе создавать в качестве юридического лица другое унитарное предприятие путем передачи ему части своего имущества (дочернее предприятие).

В Российской Федерации создаются и действуют следующие виды унитарных предприятий:

-  унитарные предприятия, основанные на праве хозяйственного ведения, - федеральное государственное предприятие и государственное предприятие субъекта Российской Федерации (далее - государственное предприятие, муниципальное предприятие);

-  унитарные предприятия, основанные на праве оперативного управления, - федеральное казенное предприятие, казенное предприятие субъекта Российской Федерации, муниципальное казенное предприятие (далее - казенные предприятия).

Унитарное предприятие несет ответственность по своим обязательствам всем принадлежащим ему имуществом и не несет ответственности по обязательствам собственника имущества. Собственники имущества государственного или муниципального предприятия не несут ответственности по обязательствам таких предприятий, за исключением случаев, если несостоятельность (банкротство) предприятия вызвана соб​ственником имущества. Собственник имущества казенного предприятия несет субсидиарную ответственность по обязательствам предприятия при недостаточности его имущества.

Имущество унитарного предприятия формируется за счет:

• имущества, закрепленного за унитарным предприятием на праве хозяйственного ведения или оперативного управления собственником этого имущества;

• доходов унитарного предприятия от его деятельности;

• иных не противоречащих законодательству источников.

Уставный фонд государственного предприятия должен составлять не менее чем пять тысяч, а муниципального предприятия - не менее чем одну тысячу минимальных размеров оплаты труда.

В казенном предприятии уставный фонд не формируется, так как оно основано на праве оперативного управления.

Унитарное предприятие за счет остающейся в его распоряжении чистой прибыли создает резервный фонд, а также иные фонды в порядке и в размерах, которые предусмотрены уставом предприятия.

Собственник имущества государственного или муниципального предприятия имеет право на получение части прибыли от использования имущества, находящегося в хозяйственном ведении такого предприятия.

Государственное или муниципальное предприятие ежегодно перечисляет в соответствующий бюджет часть прибыли, остающейся в его распоряжении после уплаты налогов и иных обязательных платежей, в порядке, размерах и в сроки, которые определяются уполномоченным государственным органом или органом местного самоуправления.

Порядок распределения доходов федерального казенного предприятия определяется Правительством Российской Федерации, казенных предприятий субъектов Российской Федерации или муниципальных образований - уполномоченными органами государственной власти или органами местного самоуправления.

Государственное или муниципальное предприятие распоряжается движимым имуществом, принадлежащим ему на праве хозяйственного ведения, самостоятельно. Оно не вправе продавать, сдавать в аренду, отдавать в залог, вносить в качестве вклада в уставный (складочный) капитал хозяйственного общества или товарищества принадлежащее предприятию недвижимое имущество или иным способом распоряжаться таким имуществом без согласия собственника имущества. Оно не вправе также без согласия собственника имущества совершать сделки, связанные с предоставлением займов, поручительств, получением банковских гарантий, с иными обременениями, уступкой требований, переводом долга, а также заключать договоры простого товарищества.

Казенное предприятие вправе отчуждать или иным способом распоряжаться принадлежащим ему имуществом на праве оперативного управления только с согласия учредителя. Собственник казенного предприятия вправе изымать у него излишнее, неиспользуемое или используемое не по назначению имущество, доводить до предприятия обязательные для исполнения заказы на поставку товаров, выполнение работ, оказание услуг для государственных или муниципальных нужд; утверждать смету доходов и расходов казенного предприятия.

Руководитель унитарного предприятия (директор, генеральный директор) является единоличным исполнительным органом предприятия. Он назначается собственником имущества предприятия, подотчетен ему, организует выполнение решений собственника, регулярно отчитывается перед ним о деятельности предприятия, несет в установленном законом порядке ответственность за убытки, причиненные унитарному предприятию. Собственник унитарного предприятия вправе предъявить к руководителю предприятия иск о возмещении убытков, причиненных его неправильными действиями (бездействием).

Благодаря непосредственному участию государства в решении финансовых вопросов предпринимательские риски на унитарных предприятиях минимальны. В то же время высока ответственность руководителя и финансовой службы унитарного предприятия за выполнение производственно-финансового плана, соблюдение установленного порядка планирования и финансирование производственной деятельности.

Тема 7 Государственные финансы в рыночной экономике

Государство, выполняя свои функции, тесно соприкасается с категорией «финансы», которые служат экономическим инструментом в управлении экономикой. Различают понятия «финансы» и «государственные финансы». 

Государственные финансы охватывают многообразные производственные и социальные отношения в государственном секторе. 

Экономическая сущность государственных финансов состоит в том, что они выражают денежные отношения, связанные с распределением и перераспределением стоимости общественного продукта и части национального богатства. Перераспределенная стоимость используется для формирования финансовых ресурсов государства, его предприятий и использования полученных средств на выполнение функции государства и государственных мероприятий. В государственных финансах наиболее широко проявляются функции государства: перераспределение ресурсов, стабилизация экономики, перераспределение доходов и богатства. 

Характерным для государственных финансов является рост объемов государственных расходов опережающими темпами по сравнению с ростом ВНП на основе закона возрастающей государственной активности (Закон Вагнера).

Государственные финансы выполняют две функции: распределительная и контрольная. С помощью распределительной функции распределяются и перераспределяются валовой общественный продукт и его важнейшая часть – национальный доход, а также часть национального богатства. Благодаря распределительной функции удовлетворяются определенные общественные потребности, которые отражают экономические интересы государства, трудовых коллективов, отдельных граждан путем формирования денежных доходов и расходования средств всех участников общественного воспроизводства.

Контрольная функция проявляется в финансовом контроле движения денежной формы стоимости общественного продукта. Контрольная функция действует не изолированно, а в органической связи с другими функциями.  

В государственных финансах государство в лице его органов власти и управления выступает субъектом денежных отношений, которые вступают в денежные отношения с предприятиями, организациями, учреждениями, гражданами. Государство при любой рыночной ситуации согласно закону Вагнера осуществляет регулирование экономических процессов и это объективно, так как усложнение экономической жизни общества, развитие техники и новой технологии в производстве, развитие социальных основ, сохранение государственности постоянно должны быть обеспечены финансовыми ресурсами. 

В составе государственных финансов представлены следующие звенья: 

-государственный бюджет; 

-денежные фонды специального назначения (внебюджетные фонды); 

-государственный кредит; 

-финансы государственных предприятий и организаций. 

Каждый из указанных звеньев проявляются в своей сущности, выполняют функции и имеют целевые ориентиры. В государстве нельзя игнорировать какое-либо звено государственных финансов, так как это приведет к снижению возможности государства в финансовом обеспечении различных затрат в социально-экономическом развитии общества.
Государственные финансы удовлетворяют общественные потребности централизованным и децентрализованным путем. Финансы государственных предприятий относятся к сфере децентрализованных денежных фондов. Их роль очень велика, если в стране функционируют устойчивые в производственном отношении государственные предприятия в основных отраслях экономики.

Важную роль в централизованных денежных фондах играет бюджет. И в составе государственных финансов центральное место занимают все виды бюджетов. В бюджетах сосредотачивается в основном часть централизованных фондов денежных средств общественного назначения. Роль государственного бюджета в общественном воспроизводстве определяется в первую очередь тем, что с помощью государственного бюджета распределяется и перераспределяется около 30 % национального дохода и от 10-15 % – валового общественного продукта. Бюджет подразделяется на республиканский и местный. Именно через республиканский бюджет финансируются общегосударственные мероприятия:

-государственные целевые программы;

-оборона, охрана границ;

-обеспечение правопорядка;

-государственное управление;

-развитие социальной сферы;

-выполнение международных обязательств.

С помощью республиканского бюджета решаются задачи структурных преобразований экономики, ее стабилизации.

Местные бюджеты регулируют экономические процессы размещения производительных сил, развитие территориальной инфраструктуры и социальной сферы.

Государственный кредит – это сфера денежных отношений, возникающих между государством как заемщиком средств и юридическими и физическими лицами как кредиторами в связи с созданием, распределением, перераспределением и использованием государственного фонда денежных средств. Используя эту экономическую форму, государство мобилизует на возвратных началах временные свободные денежные средства населения, предприятий и финансово-кредитных учреждений для удовлетворения общественных потребностей. Их мобилизация осуществляется посредством выпуска и размещения государством различных ценных бумаг. Государственный кредит, как важная часть финансов, развивается и управляется государством. Границы его зависят от целей государства, его потребности в централизованных денежных ресурсах. Облигации это – инструмент государственного кредита.

Функционирование государственного сектора основывается на наличии государственной собственности. Государственная собственность подразделяется на имущество юридических лиц и государственную казну.

Имущество государственных юридических лиц является законодательно обособленным и составляет основу для функционирования финансов государственных предприятий и организаций.

Финансы предприятий обслуживают непосредственно материальное производство, где создается общественный продукт и национальный доход. В сфере материального производства формируются доходы предприятий и организаций. На базе, которых образуются как децентрализованные, так и централизованные фонды денежных средств государства, предназначенные для удовлетворения общественных потребностей.

Государственная казна подразделяется на республиканскую и местную.

Республиканская казна включает:

-средства республиканского бюджета;

-золотовалютные ресурсы государства;

-имущество исключительного права собственности государства (здания, недра, природные ресурсы, богатства животного мира);

-необособленное имущество, относящееся к республиканской собственности.

Местная казна включает:

-средства местного бюджета;

-необособленное имущество, относящееся к коммунальной собственности.

Государственные финансы в совокупности всех звеньев способствуют выполнению экономических функций правительства на всех этапах социально – экономического развития общества.

Тема 8 Финансы домашних хозяйств

В макроэкономическом анализе под домашним хозяйством понимают группу лиц, совместно принимающих экономические решения. В системе экономических отношений домашние хозяйства исключительно важны, поскольку они являются собственниками факторов производства, находящихся в частной собственности. В экономической системе домашние хозяйства играют следующие роли:

-выступают на рынке в качестве покупателей товаров и услуг, производимых фирмами;

-предоставляют тем же самым фирмам факторы производства;

-сберегают часть формируемого в экономике совокупного дохода, приобретая реальные и финансовые активы.

Экономические отношения разнообразны, они существуют на всех стадиях воспроизводственного процесса, на всех уровнях хозяйствования. При этом однородные экономические отношения, постоянно возникающие в какой-либо сфере социально-экономической деятельности, образуют содержание самостоятельной экономической категории. Одна из таких категорий — финансы домашнего хозяйства, отражающие реально существующие экономические отношения, имеющие объективный характер и специфическое общественное назначение.

Финансовые отношения — это, как правило, денежные отношения. Там, где не предусматривается движение денежных средств и (или) их эквивалентов, нет и финансовых отношений (в данном случае мы абстрагируемся от некоторых специфических операций, например, операций, оформляемых договорами мены). Ведение

домашнего хозяйства в современных экономических условиях невозможно без использования денег, значит, существует реальная база для возникновения финансовых отношений на уровне домашнего хозяйства. Однако не все денежные отношения можно считать финансовыми. К ним вряд ли можно отнести, например, отношения обмена (Т — Д — Т), в которые постоянно вступает домашнее хозяйство. В связи с этим представляется достаточно оправданной, хотя и не бесспорной, позиция ряда экономистов, полагающих, что финансами можно считать лишь денежные отношения, возникающие по поводу формирования и распределения фондов денежных средств.

Домашнее хозяйство не может находиться вне финансовых отношений, оно постоянно вступает в такие отношения, возникающие как внутри домашнего хозяйства, так и с внешними по отношению к домашнему хозяйству рыночными субъектами.

К внутренним финансам домашнего хозяйства можно отнести отношения, возникающие между его участниками по поводу формирования семейных денежных фондов, имеющих разнос целевое назначение: страхового резерва для поддержания уровня текущего потребления, денежного резерва для повышения уровня капитальных расходов, денежного фонда в целях его дальнейшего инвестирования и др.

Система внешних финансовых отношений домашнего хозяйства показана на рис. [image: image3.jpg]Visie aovaune
xossicrea ‘-‘ |" i i)
L | crwone
Pacoronaren pbeose
Wowmepscare Ve cyomere o
Gann Haticossi oTHoweHHH





Рис. - Система внешних финансовых отношений домашнего хозяйства

Как видим, домашнее хозяйство может вступать в финансовые отношения:

-с другими домашними хозяйствами — по поводу формирования и использования совместных денежных фондов (к ним не относятся отношения взаимного обмена, в которых также могут участвовать домашние хозяйства);

с предприятиями, работающими в разных сферах материального производства или производства услуг и выступающими в качестве работодателей но отношению к участникам домашнего хозяйства, — по поводу распределения части произведенного ВВП в его стоимостной форме;

-с коммерческими банками — по поводу привлечения потребительских кредитов, их погашения; по поводу размещения временно свободных денежных средств на банковские счета;

-со страховыми организациями — по поводу формирования и использования различного рода страховых фондов;

-с государством — по поводу образования и использования бюджетных и внебюджетных фондов.

Такие отношения составляют социально-экономическое содержание категории «финансы домашнего хозяйства».

Следовательно, финансы домашнего хозяйства - это совокупность денежных отношений по поводу создания и использования фондов денежных средств, в которые вступают домашнее хозяйство и его отдельные участники в процессе своей социально-экономической деятельности.

Областью возникновения финансов домашнего хозяйства следует считать вторую стадию процесса воспроизводства, на которой происходит распределение стоимости произведенного общественного продукта. Члены домашнего хозяйства являются собственниками рабочей силы — одного из факторов процесса производства, следовательно, имеют право на получение части стоимости созданного продукта. Отметим, что домашние хозяйства участвуют не только в первичном распределении национального дохода, но и в процессе его вторичного распределения, когда государство через систему прямых налогов, пенсионную систему, систему социальных трансфертов перераспределяет доходы между различными домашними хозяйствами (например, дотация на оплату услуг жилищно-коммунального хозяйства).
Функции финансов домашних хозяйств

Социально-экономическая сущность финансов домашних хозяйств проявляется через их функции. Важнейшей функцией финансов домашних хозяйств является распределительная. Финансы домашних хозяйств, как и общественные финансы, — объективно обусловленный инструмент стоимостного распределения. Но если специфическое назначение общественных финансов состоит в том, чтобы распределять и перераспределять стоимость валового общественного продукта, выраженную в денежной форме, между различными хозяйствующими субъектами, то финансы домашних хозяйств обеспечивают дальнейшее распределение этой стоимости между всеми участниками домашнего хозяйства. Таким образом, они играют главенствующую роль на последней ступени распределительного процесса.

В число участников домашнего хозяйства входят несовершеннолетние дети, совершеннолетние, но не работающие по разным причинам члены семьи. Часть национального дохода, которая пришлась на долю отдельного домашнего хозяйства, в той или иной пропорции распределяется между всеми его участниками именно в рамках распределительной функции.

Выполняя распределительную функцию, финансы домашних хозяйств обеспечивают материальными ресурсами непрерывность процесса воспроизводства рабочей силы как одного из производственных факторов. Именно посредством этой функции финансов домашних хозяйств происходит обеспечение каждого человека ресурсами, необходимыми ему для поддержания жизни.

Объектом действия распределительной функции является располагаемый доход домашнего хозяйства — часть совокупного дохода, которая осталась в распоряжении домашнего хозяйства после выплаты налогов и других обязательных платежей. К субъектам распределения относятся все участники домашнего хозяйства.

Еще одной функцией финансов домашних хозяйств выступает контрольная. Домашнее хозяйство — это самостоятельный хозяйствующий субъект, т.е. уровень жизни членов домашнего хозяйства полностью зависит от величины приходящегося на его долю дохода. На эту величину влияет целый ряд факторов. Под их воздействием она может изменяться как в сторону увеличения, так и в сторону уменьшения. В связи с этим, имея целью поддержание обычного уровня потребления, домашнее хозяйство просто не может обойтись без контроля за распределением полученного дохода по разным фондам, а также за целевым использованием средств этих фондов.

Экономика домашнего хозяйства опирается на достаточно сложный комплекс отношений между его участниками. Эти отношения определены различиями в возрасте, чертах характера, привычках людей, неодинаковым уровнем их потребностей и доходов. Вместе с тем нормальное развитие домашнего хозяйства возможно лишь в том случае, если его участники находят взаимопонимание при принятии экономических решений. Согласование экономических интересов разных участников домашнего хозяйства обеспечивается регулированием этих интересов, под которым подразумевается возможное изменение части располагаемого дохода, приходящегося на одного члена домашнего хозяйства. Следовательно, финансы домашнего хозяйства выполняют еще одну важную функцию - регулирующую, которая поддерживает сбалансированное развитие домашнего хозяйства как единого целого. Достигается это путем перераспределения финансовых ресурсов. Важно, что на уровне домашнего хозяйства регулирование его развития происходит в основном посредством саморегулирования. Свобода участников домашнего хозяйства в этом процессе не может быть ограничена государством.

Таким образом, финансы домашних хозяйств представляют собой один из элементов финансовой системы государства. Каждый из этих элементов определенным образом влияет на процесс общественного воспроизводства. В каждой области финансовой системы процесс образования и использования фондов денежных средств имеет свои, присущие только ему характеристики. Роль, которую различные элементы финансовой системы играют в процессе ее формирования, определяет их особенности. Так, финансы предприятий составляют основу финансовой системы, поскольку именно в предпринимательском секторе создается ВВП, распределяемый в ходе дальнейших финансовых отношений. Централизованные элементы финансовой системы играют важную роль в перераспределении денежных средств между отраслями, экономическими регионами, социальными группами населения. Финансы домашних хозяйств имеют свои особенности, которые отличают их от других элементов финансовой системы.

Специфика финансов домашних хозяйств определена тем, что эта сфера финансовых отношений в наименьшей степени регламентирована государством. Действительно, процесс создания и расходования централизованных денежных фондов, таких как государственный бюджет, находится под жестким государственным контролем. Процесс формирования денежных фондов предприятия также в некоторой степени определяется государством (требования к минимальному размеру уставного капитала, система налогообложения, регламентация порядка расчета амортизационных отчислений и некоторых других элементов себестоимости и проч.). Домашнее хозяйство самостоятельно принимает решение о необходимости и способе формирования денежных фондов, их величине и целевом назначении, времени их использования. Другими словами, в существующих экономических условиях государство не имеет инструментов прямого влияния на процесс распределения располагаемого дохода домашних хозяйств.

Вместе с тем государство способно воздействовать на общую величину дохода, которым реально располагает домашнее хозяйство. Реальные доходы домашнего хозяйства образуются в результате многократного распределения и перераспределения стоимости совокупного общественного продукта в процессе финансовых отношений домашнего хозяйства и государства. Повышение ставок налогов, выплачиваемых физическими лицами, ведет к сокращению их реального дохода. Вместе с тем финансовые ресурсы, мобилизованные посредством сбора налогов, направляются через бюджет в сферу здравоохранения, образования, социального обеспечения, в результате уровень реальных доходов домашних хозяйств возрастает.

Важной функцией финансов домашних хозяйств в системе общественного воспроизводства выступает также инвестиционная. Она заключается в том, что домашние хозяйства — один из основных поставщиков финансовых ресурсов для экономики. Рост доходов домашних хозяйств служит материальной основой для выполнения данной функции. Часто инвестиционную функцию домашних хозяйств связывают только с долей капитализируемых доходов, т.е. используемых как сбережения (вложения средств в финансовые институты и реальное производство). Но это односторонний подход. На самом деле и увеличение доли потребления становится фактором, способствующим росту инвестиций в экономике. На это обращал внимание еще Дж. Ксйнс, который выработал концепцию эффективного спроса, складывающегося из потребительского и инвестиционного компонентов. Сокращение потребительских расходов, какими бы факторами оно ни вызывалось, естественным образом сдерживает и развитие производства. Так, в настоящее время в России из-за низкого уровня заработной платы предприятия не могут наращивать производство и товарооборот. По данным Всемирного банка, в 2009 г. среднестатистический россиянин по сравнению с жителями других стран тратил гораздо больше времени, чтобы заработать средства на те или иные товары. Затраты рабочего времени среднестатистического российского работника, эквивалентные стоимости 26 видов товаров и услуг, превышали более чем в 13 раз затраты австрийца и примерно в 3 раза затраты словака, чеха и румына.

Как и любая организация, домашние хозяйства для обеспечения существования, а также повышения уровня благосостояния своих членов принимают многочисленные решения, относящиеся к разным сторонам жизнедеятельности. Однако достижение перечисленных целей не связано с формализованными процедурами вынесения решений, которые принимаются зачастую по наитию, на основе жизненного опыта. Между членами домашнего хозяйства устанавливается система неформальных связей, в которой определяется роль каждого из них. В домашних хозяйствах, как правило, не составляют баланс денежных доходов и расходов, что также отражает неформальный характер принимаемых решений.

Домашнее хозяйство должно принимать экономические решения двух основных типов:

-как формировать структуру своих будущих активов с учетом уже имеющихся у него, т.е. нужно ли приобретать новую недвижимость (например, жилье, земельные участки), движимые средства (например, автомобили, обстановку в квартире и т.п.) или ценные бумаги и т.д.; одновременно определяется соотношение между вновь приобретаемыми активами;

-каким образом формировать фонд рабочего времени (определение работающих членов домашнего хозяйства, места их работы и др.).

Решения обоих типов влияют на будущие доходы домашнего хозяйства. Первый тип решений можно назвать инвестиционным, а доходы, получаемые от него, — также инвестиционными. Вместе с тем любые инвестиции требуют финансовых затрат в той или иной форме.

Финансовые решения домашних хозяйств принимаются прежде всего в отношении использования денежных фондов. С точки зрения материального состава финансы домашнего хозяйства — это совокупность созданных ими целевых денежных фондов, другими словами, это общий объем финансовых ресурсов, которыми располагает домашнее хозяйство (рис. 14.2). В структуру финансовых ресурсов домашнего хозяйства входят:

-денежные средства, предназначенные для текущих расходов — расходов на приобретение продуктов питания, непродовольственных товаров, используемых в течение относительно непродолжительного периода времени (обувь, одежда и т.п.), плата за периодически потребляемые услуги и др.;

-денежные средства, предназначенные для капитальных расходов — приобретения непродовольственных товаров, используемых в течение достаточно длительных промежутков времени (мебель, жилье, транспортные средства и т.д.), оплаты услуг, достаточно редко потребляемых участниками домашнего хозяйства (образование, медицинская операция, туристические путевки);

-денежные сбережения;

-денежные средства, вложенные в движимое и недвижимое имущество.
Как правило, домашнее хозяйство начинает свою хозяйственную деятельность не на пустом месте, т.е. первоначально обладает некоторым накопленным ранее богатством, которое главным образом переходит к нему по наследству, а иногда в результате дарения. Это богатство может быть представлено в разных формах, прежде всего в форме недвижимости, наличных денег, а в некоторых случаях — в форме ценных бумаг. Помимо первоначальных ресурсов их источниками являются:

-располагаемый доход домашнего хозяйства;

-потребительский кредит;

-социальные трансферты;

-прочие ресурсы (например, это могут быть выигрыши в лотерею, доходы от персональных займов другим физическим лицам).

Решения относительно использования ресурсов более подробно рассмотрены в п. 14.3, поскольку они связаны с осуществлением расходов домашними хозяйствами. Здесь отметим только, что все виды экономических решений домашнего хозяйства тесно взаимосвязаны. Так, сбережения зависят от того, когда человек предполагает уйти на пенсию. Выбор портфеля активов, в свою очередь, зависит от того, как домашнее хозяйство определяет приоритеты в текущем потреблении и сбережении, а также от индивидуальных предпочтений. Одни домашние хозяйства могут предпочесть большую часть текущих доходов потреблять, другие, напротив, сберегать. Как и в организации бизнеса, структура портфеля активов во многом зависит от склонности к риску. Если члены домашнего хозяйства как инвесторы имеют высокую склонность к риску, то может быть принято решение о том, что значительную долю портфеля должны составлять ценные бумаги. Эта расположенность к риску неодинакова в разных странах. Так, физические лица из США значительную часть своих доходов вкладывают в ценные бумаги, а в Германии отношение к риску более консервативное.
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Рис. - Структура финансовых ресурсов домашних хозяйств и направления их использования

Экономические и финансовые решения в домашнем хозяйстве зависят от многих факторов, среди которых основными являются:

-текущие и перспективные цели;

-отношения между членами домашнего хозяйства;

-уровень доходов домашнего хозяйства;

-предпочтения и склонность к риску членов домашнего хозяйства;

-внешняя среда, в которой действует домашнее хозяйство.

Внешняя среда оказывает очень большое влияние на решения в домашнем хозяйстве. Наиболее важные факторы внешней среды для них — законодательное регулирование доходов и расходов, в особенности в сфере занятости, налогообложения доходов, социальных пособий; отношения в коллективе, в котором работают члены домашнего хозяйства; участие последних в общественных и политических организациях; отношения между самими домашними хозяйствами.

Когда речь заходит о домашних хозяйствах как структурных элементах общественного воспроизводства, то возникает ряд вопросов, которые касаются как их внутренней организации (роли отдельных членов, видов их деятельности, управления ресурсами), так и отношений с окружающей средой: обществом в целом, его институтами (общественными, политическими, экономическими), а также с другими домашними хозяйствами. К видам деятельности домашнего хозяйства относятся:

-оплачиваемые работы в общественном и частном секторах экономики;

-неоплачиваемые работы в рамках самого домашнего хозяйства;

-работы, выполняемые членами других домашних хозяйств или для них (они могут как вознаграждаться, так и осуществляться безвозмездно).

В любом случае особенность домашнего хозяйства в отличие от организаций бизнеса заключается в значительной доле неоплачиваемых работ, выполнение которых необходимо для поддержания жизнедеятельности его членов (ведение домашнего хозяйства, воспитание детей и т.п.). Соотношение оплачиваемых и неоплачиваемых работ меняется исторически в пользу первых в силу рационализации и механизации домашнего труда и зависит также от социального состава домашнего хозяйства. Например, в семьях с большим числом детей доля неоплачиваемых работ, как правило, выше. Чем выше доля неоплачиваемых работ в домашнем хозяйстве, тем выше должен быть и уровень доходов для поддержания нормальной жизнедеятельности. Уровень и доля неоплачиваемых работ в домашних хозяйствах представляют собой одни из важнейших показателей экономического развития общества.

Организации бизнеса, в которых работают члены домашнего хозяйства, в редких случаях принимают во внимание специфику последних, т.е. не учитывают потребности работников в обеспечении незанятых членов семей. В принципе они и не обязаны это делать. Однако только государство может и должно через систему социальной помощи исправлять неравномерность в распределении доходов между домашними хозяйствами с разным составом членов и уровнем доходов.

7. Содержание практических (семинарских, лабораторных, студийных, индивидуальных) занятий – 30 часов
Тема 1 - Финансы и их роль в системе экономических наук
Определения финансового менеджмента. Цель, задачи и роль финансового менеджера. Этапы развития современной теории финансового менеджмента. Финансовое планирование и контроль как основные функции финансового менеджмента. Финансовая служба в организационной структуре фирмы. 
Задача 1.1 

Предприятию выдан кредит 250000 тенге на 5 лет под 15 % годовых. Определить сумму за пользование кредитом (методом простого и сложного процентов).

Задача 1.2 

Предприятию выдан кредит 300000 тенге на 6 месяцев под простую процентную ставку 10 % в месяц. Найти наращенное значение долга в конце каждого месяца.

Задача 1.3 

Вексель выдан на сумму 200000 тенге со сроком оплаты 21 июля. Владелец векселя учел его в банке 5 июня по учетной ставке 14%. Определить доход банка и сумму, полученную по векселю.

Задача 1.4
Предприятие решает поместить деньги на депозит сроком на три года в два различных банка. Один из этих банков предлагает депозит под 10 % годовых с ежемесячным начислением процентов, другой банк - под 15 %, но с ежеквартальным начислением процентов. Определить, в какой из этих банков выгоднее обратиться предприятию, располагающему 300 000 тенге?

Задача 1.5
Компания "С" сдает в аренду имущество сроком на 20 лет. Это приносит ей ежегодный рентный доход 25 000 д.е. Арендатор по условиям договора аренды несет все издержки по содержанию арендованного имущества. Определить текущую, современную стоимость 20 платежей по 25 000 д.е. с платежами в конце каждого года при желаемой норме прибыли 12 % для арендодателя.

Задача 1.6
Предприятие получило ссуду 2 млн. тенге под 14 % годовых на 5 лет. Согласно условиям контракта предполагается, что возвращение основной суммы долга будет осуществляться 3 года равными срочными уплатами в конце каждого года. Предусмотрен льготный период в 2 года, в течение которого начисленные проценты присоединяются к основной сумме долга. Разработать план возвращения долга.

Задача 1.7
Предприятие взяло кредит 30 млн. тенге на 4 года под 25%. Согласно условиям контракта долг должен быть возвращен единовременным платежом по истечении срока контракта; создается погасительный фонд, начиная с первого года, помещенный на депозит под 30% годовых. Определить ежегодные выплаты предприятия в погасительный фонд при следующих условиях:

· проценты ежегодно выплачиваются кредитору;

· проценты присоединяются к основной сумме долга.

Задача 1.8
Определите текущую стоимость пенсии в 100 у.е. в месяц, которую начнут выплачивать через 10 лет и будут выплачивать с первого месяца одиннадцатого года ежегодно в течение последующих десяти лет. Предполагается, что пенсионный накопительный фонд будет получать постоянно 10% дохода на свои активы в течение рассматриваемого периода.

Тема 2 - Сущность, функции и роль финансов в общественном воспроизводстве
Задача 2.1

Проведите анализ ликвидности баланса, сделайте выводы. Назовите группы активов и пассивов. Определите краткосрочную и долгосрочную платежеспособность.
	Актив
	На начало года
	На конец года
	Пассив
	На начало года
	На конец года
	Платеж, излишек (недостаток)

	
	
	
	
	
	
	На начало года
	На конец года

	А 1
	5400
	9400
	П 1
	15200
	62900
	-9800
	-53500

	А 2
	6600
	42250
	П 2
	960
	790
	5640
	41460

	А 3
	11300
	38750
	П 3
	0
	0
	11300
	38750

	А 4
	28900
	36600
	П 4
	36040
	63310
	-7140
	-26710

	Баланс
	52200
	127000
	Баланс
	52200
	127000
	0
	0


Задача 2.2

На основании данных таблицы провести коэффициентный анализ ликвидности, дать оценку изменениям показателей в анализируемом периоде, определить краткосрочную и долгосрочную платежеспособность: 
	Показатели
	Обозначение
	На начало года
	На конец года

	Запасы, затраты
	ЗЗ
	4140
	6800

	Текущие активы
	ТА
	6854
	9876

	Текущие обязательства
	ТО
	3798
	6743

	Денежные средства
	ДС
	1915
	2114


Задача 2.3
Определить тип финансовой устойчивости, дать оценку динамике и факторам, его определяющих. 
Тема 3 -  Современные концептуальные теории  финансов
Теория структуры капитала: модели Модильяни–Миллера. Производственный и финансовый риски в контексте рыночного риска. (11,12)
Задача 3.1

Для организации нового бизнеса компании требуется 200 тыс. долл. Имеются два варианта: первый предусматривает выпуск необеспеченных долговых обязательств на сумму 100 тыс. долл. под 10 % годовых и 100 Тыс. обыкновенных акций номиналом 1 долл. Второй – выпуск необеспеченных долговых обязательств на сумму 20 тыс. долл. под 10 % годовых и 180 тыс. обыкновенных акций номиналом 1 долл. 

Прибыль до выплаты процентов, налогов и дивидендов прогнозируется по годам в следующем объеме (тыс. долл.): 2000 г. – 40, 2001 г. – 60, 2002 г. – 80. ставка налога на прибыль составляет 33 %. Определите доход на акцию, на который могут рассчитывать акционеры в каждом из вариантов

Задача 3.2

Предприятие занимается производством электробытовой техники. В отчетном периоде деятельность предприятия характеризуется следующими данными:

	Доход от реализации продукции, млн. д.е.
	348,25 

	Переменные издержки, млн. д.е.
	243,9

	Постоянные затраты, млн. д.е.
	38,5

	Проценты за кредит, относимые на себестоимость, млн. д.е.
	31,6

	Чистый доход на акцию, д.е.
	20000,0


В следующем году планируется 10–процентное увеличение дохода от реализации.

Требуется определить чистый доход на акцию в будущем периоде в случае, если:

· предприятие имеет заемный капитал;

· предприятие не имеет заемного капитала.

Задача 3.3

На данный момент компания «Kraft» выпустила долговых обязательств на (3*К) млн. д.е. под 12% годовых и имеет 800000 шт. обыкновенных акций.

Компания намерена финансировать программу развития стоимостью (4*К) млн. д.е. и рассчитывает 2 возможных варианта:

· эмиссия долговых обязательств под 14% годовых;

· эмиссии обыкновенных акций по цене 16 д.е. за акцию.

Расчетный уровень налогообложения составляет 30%. Сейчас доход до уплаты процентов и налогов (нетто–результат эксплуатации инвестиций) НРЭИ=(1,5*К) млн. д.е.

Требуется:

· определить величину чистого дохода на одну обыкновенную акцию по двум вариантам при условии, что прибыльность тотчас же не увеличивается.

· определите математически точку безразличия между эмиссией долговых обязательств и эмиссией обыкновенных акций, т.е. тот размер НРЭИ при котором и первый и второй вариант обеспечивают одинаковый доход на одну акцию.

· какой из вариантов предпочли бы вы? Насколько должен увеличиться НРЭИ, чтобы другой вариант стал лучше.

Тема - 4 Финансовая система
Задача 4.1 

Швейное предприятие производит и реализует детские костюмы. Его деятельность характеризуется следующими данными:

	Переменные затраты, тенге
	250000 

	Постоянные затраты, тенге
	  80000 

	Объем произведенной продукции, шт.
	      500 

	Цена единицы, тенге
	      750 

	Плановый объем выпуска, тенге         
	300


Определить: точку безубыточности (в стоимостном и натуральном выражении).

Задача 4.2 

Деятельность фирмы в отчетном году характеризуют следующие данные:

	–
	доход от реализации, млн. тенге
	1500 

	–
	переменные издержки, млн. тенге
	1050 

	–
	постоянные издержки, млн. тенге
	300 

	–
	собственные средства, млн. тенге
	600 

	–
	долгосрочные кредиты, млн.тенге
	150

	–
	краткосрочные кредиты, млн.тенге
	60 

	–
	средняя расчетная ставка процента по заемным средствам, %
	20

	–
	расчетная ставка налогообложения , %
	30


Определить:

· маржинальный доход;

· доход от основной деятельности;

· силу воздействия операционного рычага;

· сколько процентов прибыли удастся сохранить предприятию, если доход от реализации продукции сократится на 10%?

· при каком проценте снижения дохода от реализации предприятие полностью лишается прибыли и окажется в точке безубыточности?

· на сколько процентов необходимо снизить постоянные издержки, чтобы при сокращении дохода от реализации продукции на 10% при прежнем значении СВОР, предприятие сохранило 90% ожидаемой прибыли ?

· эффект финансового рычага.

Задача 4.3 

Руководство компании намерено увеличить выручку от реализации на 10 %(от 40000  до 44000  тенге), не выходя за пределы релевантного диапазона. Общие переменные издержки составляют для исходного варианта 31000  тенге, а постоянные 3000  тенге. Рассчитать доход от основной деятельности традиционным методом и с помощью операционного рычага. Сделайте выводы.

Тема 5 – Организационно-правовые аспекты финансовых отношений
Подготовить реферат:

Понятие финансовой политики, ее место в экономической и социальной политике государства. Фискальная политика.
Финансовый механизм в системе экономического механизма, его содержание и структура. Требования, предъявляемые к финансовому механизму. Динамизм финансового механизма.
Управление финансами. Принципы, элементы управления. Необходимость совершенствования управления финансами. Финансовый аппарат, его структура. Финансовый аппарат управления хозяйствующих субъектов. Понятие финансового менеджмента. Автоматизированная система управления финансовой деятельностью и финансовыми расчетами.
Содержание финансового планирования, его особенности и связь с социально-экономическим планированием. Развитие фи​нансового прогнозирования.
Правовое регулирование финансовых отношений. Финансовое право и его составляющие. Финансово-правовые нормы, их виды. Финансовые правоотношения и механизм финансово-пра​вового воздействия на экономику. Методы финансово-правового регулирования. Финансовая деятельность государства, методы ее осуществления. Финансово-правовые акты, их виды. Изменения в правовом регулировании хозяйственной деятельности в процессе социально-экономических реформ.
Понятие финансового контроля, его объективная обусловленность, предпосылки проведения. Специфика и сфера действия финансового контроля, его место в общей системе контроля. Принципы и задачи финансового контроля. Финансовый контроль в рыночной экономике. Классификация финансового контроля. Аудит, его особенности, задачи, организация, эффективность. Органы финансового контроля, их права и обязанности. Высшие органы контроля. Контроль финансовых органов и налоговых служб. Ведомственный финансовый контроль.
Тема 6 – Теоретические аспекты финансов хозяйствующих субъектов
Подготовить реферат:

Финансы хозяйствующих субъектов как исходное звено финансовой системы, их роль в воспроизводственном процессе, социально-экономическая сущность.
Функции и основные черты финансов хозяйствующих субъектов.
Группировка финансовых отношений первичного хозяйственного звена.
Классификация хозяйствующих субъектов по равным признакам. Особенности разных сфер экономической деятельности и их влияние на финансы. Финансы сферы материального производства и непроизводственной сферы.
Организационно-правовые аспекты деятельности хозорганов разных форм собственности. Коммерческая и некоммерческая деятельность, ее отражение на организации финансов субъектов хозяйствования.
Финансовые аспекты преобразования собственности: разгосударствление, приватизация, реструктуризация.
Финансы государственных предприятий. Финансы национальных компаний и холдингов. Государственно-частное партнерство. Кластерная форма организации производства и ее отражение в финансах.
Принципы организации финансов хозяйствующих субъектов, действующих на коммерческих началах. Коммерческий (хозяйственный) расчет.
Финансовые фонды коммерческих хозяйствующих субъектов, основы их формирования и использования. Роль финансов в кругообороте производственных фондов. Источники финансирования создания и прироста производственных фондов.
Доход от реализации продукции и внереализационных операций.
Издержки хозяйствующих субъектов. Валовой доход, чистый доход, его распределение. Финансовый менеджмент в компаниях, фирмах, условия его осуществления.
Характеристика некоммерческой деятельности, ее виды. Материальная основа деятельности некоммерческих организаций и учреждений.
Методы ведения хозяйства в некоммерческой сфере.
Источники финансирования организаций и учреждений. Различия в структуре расходов, определяемые видом деятельности.
Экономическая классификация расходов в индивидуальных планах финансирования учреждения (сметах). Принципы финансирования некоммерческой сферы деятельности в современных условиях.

Тема 7 – Государственные финансы в рыночной экономике
Финансовый рычаг. Совокупный риск фирмы. Мера относительного совокупного риска фирмы. Мера относительного делового риска фирмы. Мера относительного финансового риска фирмы. Совокупный (комбинированный рычаг), сила совокупного рычага (DTL). (4, [с. 28 –30])
Задача 7.1 

На основе приведенных данных определить, при каких условиях достигается положительный эффект финансового рычага. Определить минимальную сумму дохода от реализации, необходимой для действия финансового рычага.

	Показатели
	Варианты

	
	1
	2
	3
	4

	Объем всего капитала, тыс. тенге 
	4200
	4200
	4200
	4200

	Удельный вес собственного капитала в общем объеме, % 
	35
	60
	40
	45

	Предусмотренные изменения капитала: 
	
	
	
	

	– увеличение доли заемного капитала до процента
	–
	–
	70
	80

	– снижение доли заемного капитала до процента 
	60
	50
	
	

	Цена заемных средств, % 
	20
	24
	21
	20

	Затраты на собственный капитал, в процентах к его объему 
	25,2
	22,6
	16,2
	18,0

	Средневзвешенные затраты на формирование всего капитала, % 
	
	
	
	

	Ставка налога
	30 %

	Рентабельность, % 
	25
	28
	27
	18


Задача 7.2

На основе приведенных данных определить степень влияния финансового рычага и подсчитать рентабельность собственного капитала в связи с произошедшими изменениями структуры всего капитала предприятия.

	Показатели
	Варианты

	
	1
	2
	3
	4

	Сумма активов, тыс. тенге 
	4800
	4800
	2300
	2300

	Удельный вес собственного капитала в финансировании имущества, % 
	45
	60
	50
	32

	Годовая процентная ставка за использование заемных средств 
	20
	18
	22
	21

	Доход от реализации, тыс. тенге 
	520,0
	600,0
	300
	450

	Ставка налога на прибыль 
	30
	30
	30
	30

	Постоянные издержки тыс. тенге
	100
	150
	80
	100

	Переменные издержки тыс. тенге
	120
	210
	95
	220


Задача 7.3
Ожидается, что в отчетном году дивиденды, выплачиваемые компанией А по обыкновенным акциям, вырастут на 8%. В прошлом году на каждую акцию дивиденд выплачивался в сумме 0,1 долл. Рассчитайте стоимость собственного капитала компании, если текущая рыночная цена акции составляет 2,5 долл.

Задача 7.4
Компания В эмитировала 10%–е долговые обязательства. Чему равна стоимость этого источника средств, если налог на прибыль компании составляет 33%?

Тема 8 - Финансы домашних хозяйств
Задача 8.1

Какова должна быть первоначальная сумма вклада, чтобы через 5 лет получить 200000 тенге при 15 % годовых.

Задача 8.2 

Определить минимальное значение процентной ставки, если известно, что при вкладе 25000 тенге через два года будет получено 30000 тенге. Рассмотреть возможность использования простой и сложной схемы начисления процента.

Задача 8.3 

Договор предусматривает следующую схему начисления простых процентов: за первый год 20%, за каждый последующий квартал ставка повышается на 5 %. Определить коэффициент наращения за 3 года.

Задача 8.4 

Доллары США, купленные по курсу за 150 тенге за 1 доллар продали спустя 3 месяца по курсу 155 тенге за доллар. Определить доходность операции (ставку процента).
Задача 8.5 

Гражданин Петров был включен в пенсионную программу в возрасте 30 лет и предполагается, что он выйдет на пенсию в возрасте 65 лет. Программой установлено, что Петров получит право на 90000 тенге ежегодной пенсии и будет получать ее предположительно на протяжении 15 лет (т.е. ожидаемая продолжительности его жизни 80 лет). Предполагается, что пенсионный фонд будет получать 5 % прибыли на свои активы, а с момента выхода на пенсию гражданина (в течение периода выплаты пенсии) – предположительно 6 %. Определить сумму ежегодных выплат в пенсионный фонд (раз в год).
Задача 8.6 

Студент финансового института решил на год вложить полученные за лето деньги в банк при реальной процентной ставке14% годовых в надежде получить через год в виде товаров и услуг на 14% больше. При какой номинальной ставке процента ему следовало бы делать этот вклад, если через год ожидается повышение цен на 15 %?

Задача 8.7
Депозитный сертификат номиналом 100000 тенге выдан 20.01.04г. с погашением 05.10.04г. под 15% годовых. Определить сумму начисленных процентов и сумму погашения долгового обязательства.

Задача 8.8
Владелец векселя номинальной стоимостью 300 000 тенге и периодом обращения 1 год предложил его сразу банку для учета (т.е. за год до погашения). Банк согласился учесть этот вексель по сложной учетной ставке 25 % годовых. Определить дисконт, полученный банком и сумму, полученную владельцем векселя.  

Задача 8.9
Клиент сделал вклад в банк на депозит в сумме 2 000 у.е. под 15 % годовых сроком на 7 лет. Определить сумму денег, которую клиент будет иметь через 7 лет. Для расчетов используйте формулы простых и сложных процентов.

Задача 8.10
Вы заняли на четыре года 10 000 $ под 14% годовых, начисляемых по схеме сложных процентов на непогашенный остаток. Возвращать нужно равными суммами в конце каждого года. Определить величину годового платежа.
8. Задания самостоятельной работы
Тема 1. Финансы и их роль в системе экономических наук
1. Теоретические основы финансовых отношений

2. Формы организации финансовых отношений в рыночной экономике.

3. Предмет, объекты и субъекты финансовых отношений

4. Методология и методика изучения финансов

Тема 2. Сущность, функции и роль финансов в общественном воспроизводстве
1. Характер участия финансов в общественном воспроизводстве.

2. Измерение масштабов общественного производства.

3. Сущность финансов и их функции.

4. Эволюция взглядов экономистов на функции финансов.

5. Принципиальные положения воспроизводственной концепции финансов

6. Современные тенденции развития различных взглядов, толкований природы финансов и новых форм их развития

7. Воспроизводство финансовых ресурсов как составной части экономических ресурсов общества.

8. Взаимосвязь экономических категорий, обеспечивающих воспроизводственный процесс

9. Обоюдное взаимодействие основных экономических категорий

10. Различия в методах действия экономических категорий

11. Новая концепция развития финансового сектора в посткризисный период

Тема 3. Современные концептуальные теории финансов
1. Современные экономические теории и новые формы, методы проявления финансовых теоретических положений.

2. Концептуальные основы западных теорий финансов.

3. Научные разработки российских и отечественных ученых в области теории и практики финансов.

4. Согласование монетарной и фискальной политик.

5. Концепции антикризисного реагирования

Тема 4. Финансовая система
1. Финансовая система как форма функционирования механизма экономической категории «финансы»

2. Финансовая система в «узком» и «широком» понимании. Совокупная денежно-финансовая система государства

3 Общая характеристика финансовой системы Казахстана
4. Основные принципы организации финансовой системы
5 Роль финансовой системы в построении экономики рыночного типа
6. Финансовая система РК и ее проблемы в условиях кризиса

Тема 5. Организационно-правовые аспекты финансовых отношений
1. Финансовая политика и механизм ее реализации

2. Управление финансами

3. Основы финансового планирования и прогнозирования

4. Правовое обеспечение финансовых отношений

5. Финансовый контроль

Тема 6. Теоретические аспекты финансов хозяйствующих
субъектов
1. Финансы хозяйствующих субъектов: основы функционирования, организации и управления

2. Преобразование собственности и его финансовые аспекты

3. Новые формы организации финансов хозяйствующих субъектов в Казахстане

4. Финансы государственных предприятий, национальных компаний и холдингов

5. Финансы хозяйствующих субъектов, действующих на коммерческих началах

6. Финансы некоммерческих организаций и учреждений

Тема 7. Государственные финансы в рыночной экономике
1. Общая характеристика государственных финансов

2. Государственные доходы и расходы

3. Налоги и организация налоговой системы

4. Государственный бюджет и бюджетная система

5. Организация местных финансов

6. Межбюджетные отношения

7. Казначейская система Казахстана

8. Государственные внебюджетные фонды

9. Государственный кредит и государственный долг

10. Типы, виды, формы и методы государственного финансового регулирования экономики

11. Развитие внешнеэкономической деятельности в Казахстане и методы ее финансового регулирования

12. Платежный баланс страны

Тема 8. Финансы домашних хозяйств
1. Финансы населения (домашних хозяйств) – один элементов финансовой системы

2. Кругооборот ресурсов с участием домашних хозяйств

3. Функции финансов домашних хозяйств

4. Финансовые ресурсы домашних хозяйств

5. Бюджет домашних хозяйств, их доходы и расходы

6. Пенсионное обеспечение. Государственные пособия

7. Предпринимательская деятельность граждан

8. Государственное регулирование уровня жизни населения

9. Государственные социальные трансферты

9. График консультации СРМП (СРМП составляет 25% из СРМ)

Консультация по всем вопросам осуществляется согласно графику СРМП на текущий семестр

10. Расписание проверок знаний обучающихся

Посещение лекции и практическая (семинарская, лабораторная, индивидуальные, студийные)  работа оцениваются 0-100 баллов

График выполнения и сдачи заданий по дисциплине

	№
	Виды работ
	Тема, цель и содержание задания
	Рекомендуемая литература
	Продолжительность выполнения
	Форма контроля
	Срок сдачи

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	1
	Задания по СРМ по темам 1,2,
	Фундаментальные основы финансового менеджмента.

Математические основы финансового менеджмента.

Анализ финансовой отчетности.
	Брейли Р., Майерс С. Принципы корпоративных финансов: Пер.с англ.-М.: ЗАО «Олимп – Бизнес», 2003.
	3 недели
	 Проверочная работа
	4-ая неделя

	2
	Решение 

задач по темам 3,4
	Теории структуры капитала.

Управление текущими затратами фирмы.

Политика привлечения заемных средств.
	Бригхем Ю., Гапенски Л., финансовый менеджмент. В 2х т.: Пер. с англ./ Под ред. В.В. Ковалева - СПб: Экономическая школа, 2004.
	2 недели
	Контрольный срез
	6-ая неделя

	3
	Рубежный контроль
	Темы 1,2,3,4,5,6,
	
	
	тестирование
	8-ая неделя

	4
	Задания по СРМ по темам 5,6
	Стоимость капитала.

Управление дивидендной политикой.

Анализ инвестиционных проектов.
	Ван Хорн Джеймс К., Вахович (мл.) Джон М. Основы финансового менеджмента. 11-е издание. Пер. с англ. - М.: Издательский дом «Вильямс», 2005. – 992с.
	3 недели
	Проверочная работа
	11-ая неделя

	5
	Задания по СРМ по темам 7,8
	Управление оборотным капиталом

Долгосрочное и краткосрочное финансовое планирование и прогнозирование.
	В.В. Ковалев. Основы теории финансового менеджмента. М.; Проспект, 2007г.


	2 недели
	Контрольный срез
	14-ая неделя

	7
	Рубежный контроль
	Темы 7,8,9,10,11
	
	
	тестирование
	15-ая неделя


11. Критерии оценки знаний обучающихся

Изучение дисциплины заканчивается экзаменом в форме тестирования, который охватывает весь пройденный материал. Обязательным условием для допуска к экзамену является выполнение всех предусмотренных заданий в программе. 

Каждое задание оценивается 0-100 баллов.

 Рейтинг допуска  выводится из средне арифметического всех выполненных заданий на текущих занятиях (посещение лекции, домашние задания, задания по СРМ, задания по практике и другие, рубежный контроль).

К итоговому контролю (ИК) по дисциплине допускаются магистранты, выполнившие все требования рабочей учебной программы (выполнение и сдача всех работ и заданий по СРМ) и набравшие рейтинг допуска (не менее 50 баллов).

Уровень учебных достижений магистрантов по каждой дисциплине (в том числе и по дисциплинам, по которым формой итогового контроля ГЭ) определяется итоговой оценкой (И), которая складывается из оценок РД и ИК (экзамена, дифференцированного зачета или курсовой работы/проекта) с учетом их весовых долей (ВДРД и ВДИК).

И = РД*0,6 + ИК*0,4

Весовые доли ежегодно утверждаются ученым советом университета и должны быть для РД не более 0,6, а для ИК не менее 0,3.

Итоговая оценка по дисциплине подсчитывается только в том случае, если обучающийся имеет положительные оценки, как по рейтингу допуска, так и по итоговому контролю. Не явка на итоговый контроль по неуважительной причине приравнивается к оценке «не удовлетворительно». Результаты экзамена и промежуточной аттестации по дисциплине доводятся до магистрантов в тот же день или на следующий день, если письменный экзамен проводился во второй половине дня.

Для корректности подсчета итоговой оценки знания обучающегося на рубежном контроле (рейтинге) и итоговом экзамене оцениваются в процентах от 0 до 100%.

Оценка рубежного контроля складывается из текущих оценок и оценки рубежного контроля.

Учебные достижения, то есть Знания, умения, навыки и компетенции магистрантов по дисциплине «Теория и практика финансового менеджмента» оцениваются по многобалльной буквенной системе адекватной ее цифровому эквиваленту и традиционной шкале оценок: 

	Оценка по буквенной системе
	Цифровой эквивалент баллов
	Процентное содержание
	Оценка по традиционной          системе

	A
	4,0
	95-100
	Отлично

	A-
	3,67
	90-94
	

	B+
	3,33
	85-89
	Хорошо

	B
	3,0
	80-84
	

	B-
	2,67
	75-79
	

	C+
	2,33
	70-74
	Удовлетворительно

	C
	2,0
	65-69
	

	C-
	1,67
	60-64
	

	D+
	1,33
	55-59
	

	D
	1,0
	50-54
	

	F
	0
	0-49
	Неудовлетворительно


12. Требования преподавателя, политика и процедуры

Посещение обучающимися всех аудиторных занятий без опозданий является обязательным. В случае пропуска занятия отрабатываются в порядке установленном деканатом. Допускается максимально только два пропуска занятий. Два опоздания на занятие приравниваются одному пропуску. В случае более двух пропусков преподаватель имеет право в дальнейшем не допускать магистранта к занятиям до административного решения вопроса. Присутствие на лекциях посторонних лиц, не являющихся контингентом магистрантов данного курса, запрещается.

Работы следует сдавать в указанные сроки. Крайний срок сдачи всех заданий – за 3 дня до начала экзаменационной сессии. 

Магистранты, не сдавшие все задания не допускаются к экзамену.

Повторение темы и отработка пройденных материалов по каждому учебному занятию обязательны. Степень освоения учебных материалов проверяется тестами или письменными работами. Тестирование магистрантов может проводиться без предупреждения.

При выполнении самостоятельной работы магистрантов под руководством преподавателя (СРМП) учитывать следующие четыре основные функции. 

Первая – предполагает реализацию активного восприятия магистрантами информации преподавателя, полученной в период установочных занятий по учебной дисциплине.

 Вторая функция предполагает, что магистранты самостоятельно, на основании рекомендаций преподавателя, изучают учебно-методические пособия, литературные источники, выполняют домашние задания, контрольные и курсовые работы и т.д. На этом этапе от магистрантов требуется знание методов работы, фиксация своих затруднений, самоорганизация и самодисциплина. 

Третья функция магистрантов состоит в анализе и систематизации своих затруднительных ситуаций, выявлении причин затруднений в понимании и усвоении ими учебного материала, выполнении других учебных действий. Магистранты переводят неразрешимые затруднения в систему вопросов для преподавателя (ранжируют их, упорядочивают, оформляют), строят собственные версии ответов на эти вопросы.

Четвертая функция магистрантов состоит в обращении к преподавателю за соответствующими разъяснениями, советами, консультациями. 
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Таблица 1 – Формулы для вычисления простых и сложных процентов 

	Условие
	Процентная ставка
	Учетная ставка

	для простых процентов

	Начисление при целом числе лет n
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	Начисление при интервале в днях
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	для сложных процентов

	Начисление при целом числе лет n
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	При начислении насколько раз в году
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	Если срок не является целым числом
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	Условные обозначения: FV – будущая стоимость; PV – настоящая стоимость; i – процентная ставка; d - учетная ставка; n – срок кредита; ( - количество дней депозита; Т – количество дней в году; m – число раз начислении в году; b – номинальная годовая ставка, по которой определяется величина процентов; f – номинальная годовая ставка, по которой определяется величина учетной ставки; na – целое число лет; nb – оставшаяся дробная часть срока


Таблица.2 – Система аналитических показателей для экспресс-анализа

	Направление (процедура) финансового анализа 
	Показатели

	1. Оценка экономического потенциала предприятия

	1.1. Оценка имущественного положения
	1. Величина основных средств и их доля в активах.
2. Коэффициенты износа, обновления и выбытия основных средств.
3. Общая сумма хозяйственных средств у предприятия (валюта баланса)

	1.2. Оценка финансового положения
	1. Величина собственного капитала и его доля в источниках средств.
2. Коэффициент общей ликвидности (платежеспособности).
3. Доля собственных оборотных средств в оборотных активах и собственном капитале.
4. Доля долгосрочных обязательств в источниках средств.
5. Доля краткосрочных обязательств в источниках средств

	1.3. Наличие неблагоприятных статей в бухгалтерской отчетности
	1. Убытки.
2. Кредиты и займы, не погашенные в срок.
3. Просроченная дебиторская и кредиторская задолженность.
4. Векселя выданные (полученные) просроченные

	2. Оценка результативности финансово-хозяйственной деятельности

	2.1. Оценка прибыльности
	1. Бухгалтерская прибыль.
2. Чистая прибыль
3. Рентабельность активов (имущества).
4. Рентабельность продаж.
5. Рентабельность текущей (операционной) деятельности

	2.2. Оценка динамичности развития предприятия
	1. Сравнительные темпы роста объема продаж, активов и прибыли.
2. Оборачиваемость активов и собственного капитала.
3. Продолжительность операционного и финансового циклов

	2.3. Оценка эффективности экономического потенциала
	1. Рентабельность авансированного (совокупного) капитала.
2. Рентабельность собственного капитала


Таблица. 3 – Характеристика показателей финансовой устойчивости

	
Наименование показателя 
	Способ расчета и условное обозначение
	Характеристика

	Коэффициент финансовой независимости
	Кф.н. = СК/ВБ
	Доля собственного капитала в валюте баланса. Рекомендуемое значение показателя выше 0,5;

	Коэффициент финансовой напряженности
	Кф.напр. = ЗК/ВБ
	Доля заемных средств в валюте баланса заемщика. Рекомендуемое значение не более 0,5

	Коэффициент задолженности
	Кз = ЗК/СК
	Соотношение между заемными и собственными средствами. Рекомендуемое значение не выше 0,67

	Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами
	Ко = СОC/ОА
	Доля СОC в общей стоимости оборотных активов предприятия. Рекомендуемое значение ? 0,1.

	Коэффициент маневренности СОС
	Км = СОC/СК
	Доля СОC в общей стоимости собственного капитала. Рекомендуемое значение 0,2–0,5

	Коэффициент реальной стоимости имущества
	Креал ст-ти =(ВОА+З)/ВБ
	Показывает долю средств производства в стоимости имущества, обеспеченность средствами производства.
Рекомендуемое значение более 0,5.
	

	Коэффициент обеспеченности материальных запасов собственными средствами
	Кипн= СОC/З
	Характеризует, в какой степени материальные запасы покрыты собственными средствами (нуждаются в привлечении заемных). Значение: 0,6–0,8
	


Таблица. 4 –   Показатели рентабельности

	
Наименование показателя 
	Способ расчета
	Характеристика

	Рентабельность всего капитала (РСК)
	Рск = ЧП/СК х 100%
	Показывает величину чистой прибыли, приходящейся на рубль собственного капитала

	Коэффициент эффективности использования собственных средств.
Этот показатель характеризует эффективность использования инвестированного акционерного капитала и служи важным критерием оценки уровня котировки акций на фондовой бирже.
	Ра = ЧП/А х 100%
	 

	
	
	Рентабельность собственного капитала отражает, сколько прибыли получено с каждого рубля, вложенного собственниками предприятия.

	Рентабельность внеоборотных активов (РВОА)
	 

Рвоа= БП/ВОА х 100%
	Характеризует величину бухгалтерской прибыли, приходящейся на каждый рубль внеоборотных активов

	Рентабельность оборотных активов (РОА)
	 

Роа = БП/ОАх100%
	Показывает величину бухгалтерской прибыли, приходящейся на один рубль оборотных активов.

	Рентабельность продаж (Рпродаж)
	 

Рпродаж=
БП/ВР х 100%
	Характеризует, сколько бухгалтерской прибыли приходится на рубль объема продаж

	Рентабельность реализованной продукции (Ррп)
	 

Рпр = Прп/Срп х 100%
	Показывает сколько прибыли от реализации продукции приходится на один рубль полных затрат.
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