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Введение

Целью контрольной работы заочников по дисциплине «Рынок ценных бумаг» является закрепление у студентов теоретических знаний, полученных на лекционных занятиях и приобретение практических навыков, которые могут быть полезны при выполнении дипломной работы и в последующей трудовой деятельности.

Результаты выполнения контрольной работы должны быть сведены в пояснительную записку.

Во вводной части пояснительной записки студент должен кратко охарактеризовать понятие «рынок ценных бумаг», основные принципы его формирования и регулирования. Перечислить основные виды ценных бумаг и правила их обращения на современном фондовом рынке. Дать определение понятия «фондовая биржа» и кратко описать ее функции. Привести определение понятия «листинг» и кратко описать процедуру включения ценных бумаг в листинг биржи. Перечислить основные виды профессиональной деятельности на рынке ценных бумаги и дать их краткую характеристику.

Выполнение каждого раздела пояснительной записки должно начинаться с новой страницы и сопровождаться необходимыми пояснениями. 

Числовые значения исходных данных, приведенных в приложениях А и Б, а также перед итоговой таблицей, включают величину «n», равную номеру варианта студента, назначенному преподавателем.

Пояснительная записка должна быть отпечатана на одной стороне листов бумаги формата А 4 (210 х 297 мм) с соблюдением действующих требований по оформлению текстовых документов.

Анализ надежности ценных бумаг

Надежность ценных бумаг оценивается по финансовой отчетности их эмитента. Анализируя бухгалтерский баланс и отчет о результатах финансово-хозяйственной деятельности, рассчитывают три группы показателей, характеризующих финансовое состояние эмитента:

· показатели первой группы характеризуют надежность предприятия в целом;

· показатели второй группы определяют надежность эмитента с точки зрения возврата средств, вложенных инвестором в ценные бумаги данного предприятия;

· по третьей группе показателей можно оценить надежность эмитента с точки зрения гарантии получения инвестором дохода по конкретным ценным бумагам.

     Рассмотрим порядок расчета вышеназванных показателей.

1  Показатели первой группы

1.1  Долг на капитал

Данный показатель характеризует отношение между общей задолженностью предприятия и его общим собственным капиталом.

         Долг                Общая задолженность предприятия

           на      =     ─────────────────────────              (1)

       капитал        Общий собственный капитал предприятия

Показатель должен быть меньше или равен 1 (предельное значение 1), причем, чем ближе значение показателя к нулю, тем надежнее финансовое состояние предприятия в целом.

По балансу общая задолженность складывается из суммы значений итоговых величин по разделам 4 и 5, а общий собственный капитал определяется как итоговая сумма по разделу 3.

1.2 Коэффициент покрытия текущих обязательств

       ликвидными активами

Данный показатель характеризует существующее на предприятии соотношение между суммой ликвидных активов и размером текущих обязательств. Он показывает способность предприятия обеспечить покрытие своих текущих долгов за счет активов, которые могут быть легко реализованы без значительных потерь.

К ликвидным активам  можно отнести денежные средства в кассе и на счетах в банках, ликвидные ценные бумаги, дебиторскую задолженность, которая может быть погашена в течение года и товарно-материальные запасы.

      Коэффициент

        покрытия                            Ликвидные активы

         текущих               =       ───────────────                    (2)

     обязательств                      Текущие обязательства

ликвидными активами

Значение этого коэффициента должно быть не менее 2. Финансовое состояние предприятия в целом считается тем надежнее, чем выше этот показатель.

В качестве суммы  ликвидных активов предприятия следует принять итоговую сумму по разделу 2 баланса.

Текущие обязательства характеризуются итоговой суммой 5-го раздела баланса.

 1.3  Коэффициент покрытия текущих обязательств

                 наиболее ликвидными активами

Наиболее ликвидные активы представляют собой ту часть активов, которая наиболее легко может быть обращена в деньги. Таким образом, наиболее ликвидные активы в балансе отражены в строках с 150 по 170.

      Коэффициент покрытия                Наиболее ликвидные активы

        текущих обязательств        =      ──────────────────   (3) 

наиболее ликвидными активами              Текущие обязательства 

2  Показатели второй группы

Показатели этой группы выражаются коэффициентами покрытия, которые характеризуют способность предприятия-эмитента рассчитаться с инвесторами по своим обязательствам.

2.1 Коэффициент покрытия облигаций

Активы, обеспечивающие облигации – это часть общей суммы активов предприятия, остающаяся после вычетов суммы убытков, задолженности акционеров по взносам в уставный капитал, суммы нематериальных активов, расчетов с бюджетом и расчетов по оплате труда. То есть, опираясь на данные баланса предприятия, можно сказать, что сумма активов, обеспечивающих облигации рассчитывается как разница итоговой суммы баланса и строк 010, 011, 012, 220, 262, 267.

Сумма облигационного займа предприятия оценивается как сумма следующих строк его баланса: 230, 231, 232, 250, 251. Кроме того, сумма облигационного займа может быть определена как сумма номинальной стоимости всех облигаций, выпущенных и еще не погашенных предприятием.

Коэффициент покрытия      Активы, обеспечивающие облигации

          облигаций           =   ────────────────────────   (4) 

                                                   Сумма облигационного займа 

Чем выше значение данного коэффициента, тем надежнее вложение в облигации данного предприятия.

2.2  Коэффициент покрытия привилегированных акций

Данный коэффициент определяется как отношение чистых активов предприятия к сумме его привилегированных акций.

Сумма чистых активов определяется как разность итоговой суммы баланса предприятия и строк 010, 011, 012, и 220, включая в вычитаемое итоговую сумму 5-го раздела баланса.

Сумма привилегированных акций может быть определена как сумма номиналов всех  привилегированных акций, выпущенных предприятием. Кроме того, сумма привилегированных акций может быть рассчитана как определенный процент от общей суммы эмиссии данного вида ценных бумаг (см. дополнительные исходные данные перед итоговой таблицей).

Коэффициент покрытия                     Чистые активы

   привилегированных      =    ───────────────────         (5) 

            акций                          Сумма привилегированных акций

С увеличением значения данного коэффициента увеличивается и надежность вложений в привилегированные акции данного предприятия.

2.3  Коэффициент покрытия простых акций

Данный коэффициент показывает, какое количество активов в их абсолютном выражении приходится на одну простую акцию.

Коэффициент покрытия      Активы, обеспечивающие простые акции 

      простых акций        =  ─────────────────────────  (6) 

                                             Количество выпущенных простых акций

Активы, обеспечивающие простые акции можно рассчитать как разность суммы чистых активов и суммы номиналов привилегированных акций, выпущенных предприятием.

Надежность вложений в данный вид ценных бумаг также прямопропорциональна величине рассчитанного коэффициента.

3  Показатели третьей группы

3.1 Коэффициент покрытия процентных выплат 

      по облигациям

Данный коэффициент определяется как отношение чистого дохода предприятия к сумме процентных выплат по облигациям.  При этом величина чистого дохода предприятия может быть определена как сумма 110-й строки в схеме отчета о результатах финансово-хозяйственной деятельности предприятия за отчетный период (итог графы 4 приложения Б).

Сумма процентных выплат по облигациям равна купонной ставке, умноженной на сумму облигационного займа и деленной на 100 %.

Коэффициент покрытия                         Чистый доход

 процентных выплат по  =  ────────────────────────  (7) 

        облигациям                  Сумма процентных выплат по облигациям 

Чем выше величина данного коэффициента, тем выше вероятность выплаты процентов по облигациям.

 3.2  Коэффициент покрытия дивидендов по

           привилегированным акциям

Данный коэффициент показывает во сколько раз чистая прибыль (за вычетом процентных выплат по облигациям) превышает (или не превосходит) общую сумму дивидендных выплат по привилегированным акциям, которую обещает выплатить эмитент.

                                                                Чистый доход минус

Коэффициент покрытия      сумма процентных выплат по облигациям

        дивидендов по       =  ───────────────────────── (8) 

  привилегированным                        Сумма дивидендных выплат  

             акциям                                 по привилегированным акциям

Сумма дивидендных выплат по привилегированным акциям равна соответствующей фиксированной ставке дивиденда, умноженной на сумму номиналов привилегированных акций и деленной на 100 %.

Увеличение данного коэффициента повышает вероятность своевременной выплаты дивидендов по привилегированным акциям.

3.3  Коэффициент покрытия дивидендов по простым акциям

Этот коэффициент трактуется аналогично коэффициенту покрытия дивидендов по привилегированным акциям и вычисляется следующим образом:

                                                          Чистый доход минус сумма 

                                                      процентных выплат по облигациям

                                                  и дивидендов по привилегированным

Коэффициент покрытия                                    акциям

       дивидендов по   =  ──────────────────────────  (9) 

    простым акциям                             Количество простых акций

Ввиду того, что ставка дивиденда по простым акциям заранее не определена и ежегодно устанавливается решением общего собрания акционеров, в знаменателе данной формулы указывается не сумма дивидендных выплат, а количество простых акций.

С увеличение  данного коэффициента также увеличивается вероятность своевременной и полной выплаты дивидендов владельцам простых акций.

При выполнении расчетов студент в качестве исходных должен использовать данные финансовой отчетности условного предприятия (приложения А, Б). Числовые значения строк отчетности включают величину «n», соответствующую номеру варианта студента. Для анализа надежности ценных бумаг следует брать данные баланса на конец отчетного периода.

Общее количество простых и привилегированных акций, выпущенных эмитентом, условно примем равным 100000 * n штук. Допустим, что доля привилегированных акций в их общем количестве составила 20 %, а номинальная цена простых и привилегированных акций оказалась одинаковой и равной частному от деления суммы 180-й строки баланса (на конец отчетного периода) на общее количество акций эмитента (100000 * n штук).

Величину купонной ставки по облигациям и ставку дивиденда по привилегированным акциям условно примем одинаковыми и равными 15 % от номинала.

Анализ надежности ценных бумаг эмитента, базирующийся на вычислении вышеназванных показателей, рекомендуется осуществлять с использованием табличной формы (таблица 1), где удобно оценивать абсолютные значения показателей в совокупности и сравнивать их с данными альтернативных вариантов. Рассчитываемому варианту рекомендуется присвоить первый номер, колонки по второму и третьему вариантам оставить незаполненными.

Таблица 1 - Анализ надежности ценных бумаг

	Наименование показателя
	Величина показателя по вариантам сравнения

	
	1
	2
	3

	1 Надежность предприятия в целом
	
	
	

	1.1 Долг на капитал
	
	
	

	1.2 Коэффициент покрытия текущих обязательств ликвидными активам
	
	
	

	1.3 Коэффициент покрытия текущих обязательств наиболее ликвидными активами
	
	
	

	2 Надежность эмитента с точки зрения возврата средств, вложенных инвестором в ценные бумаги данного предприятия
	
	
	

	2.1 Коэффициент покрытия облигаций
	
	
	

	2.2 Коэффициент покрытия привилегированных акций
	
	
	

	2.3 Коэффициент покрытия простых акций
	
	
	

	3 Надежность эмитента с точки зрения гарантии получения инвестором дохода по ценным бумагам
	
	
	

	3.1 Коэффициент покрытия процентных выплат по облигациям
	
	
	

	3.2 Коэффициент покрытия дивидендов по привилегированным акциям
	
	
	

	3.3 Коэффициент покрытия дивидендов по простым акциям
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Приложение А

СХЕМА  БУХГАЛТЕРСКОГО  БАЛАНСА

Наименование организации, местонахождение, РНН 

________________________________________________________________________________________________________________________

На ____________  ____г.    __________________________ дата (год, число, месяц)

Вид деятельности организации

____________________________________________________________

Орган управления государственным имуществом

______________________________________________________________________

Организационно-правовая форма собственности

Единица измерения - тыс. тенге

	А К Т И В Ы
	Код

строки
	На начало отчетного периода
	На конец отчетного периода

	1
	2
	3
	4

	1. ДОЛГОСРОЧНЫЕ  АКТИВЫ:
	
	
	

	Первоначальная стоимость нематериальных активов:
	
	
	

	гудвил(105)
	010
	
	

	патенты (103)
	011
	1037n
	1090n

	товарные знаки и другие (101, 102, 104, 106)
	012
	
	

	
	
	
	

	Амортизация нематериальных активов*: (111 – 116)
	020
	172n
	199n

	Остаточная стоимость нематериальных активов:
	
	
	

	гудвил(105)
	030
	
	

	патенты (103)
	031
	865n
	891n

	товарные знаки и другие (101, 102, 104, 106)
	032
	
	

	
	
	
	

	Первоначальная стоимость основных средств:
	
	
	

	земля (121)
	040
	37975n
	37975n

	здания и сооружения (122)
	041
	55644n
	57980n

	машины и оборудование (123)
	042
	93720n
	99644n

	другие виды основных средств (124, 125)
	043
	
	

	
	
	
	

	Накопленный износ* (131 – 134)
	050
	38720n
	43681n

	Остаточная стоимость основных средств:
	
	
	

	земля (121)
	060
	29723n
	27345n

	здания и сооружения (122)
	061
	44586n
	45575n

	машины и оборудование (123)
	062
	74310n
	78998n

	другие виды основных средств (124, 125)
	063
	
	

	
	
	
	

	Незавершенное капитальное строительство (126)
	070
	
	

	Инвестиции:
	
	
	

	инвестиции в дочерние товарищества (141)
	080
	4583n
	4961n

	инвестиции в зависимые товарищества (142)
	081
	
	

	прочие инвестиции (143, 144, 401 – 403)
	082
	6720n
	7121n


* в валюту баланса не включается

	Дебиторская задолженность:
	
	
	

	счета к получению (301, 303)
	090
	
	

	векселя полученные (302)
	091
	266n
	573n

	задолженность по внутригрупповым операциям между основным хозяйственным товариществом и его дочерними товариществами (321)
	092
	
	

	задолженность должностных лиц акционерного общества (333)
	100
	
	

	прочая дебиторская задолженность (322, 323, 334)
	110
	
	

	
	
	
	

	Расходы будущих периодов (341 – 343)
	120
	
	

	
	
	
	

	Итого по разделу 1
	
	161053n
	165464n

	
	
	
	

	2. ТЕКУЩИЕ  АКТИВЫ:
	
	
	

	Товарно-материальные запасы:
	
	
	

	материалы (201 – 208)
	130
	35768n
	28173n

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	незавершенное производство (211 – 214)
	131
	969n
	2550n

	
	
	
	

	товары (221 – 223)
	132
	144241n
	166377n

	
	
	
	

	Расходы будущих периодов (341 – 343)
	140
	
	

	
	
	
	

	Дебиторская задолженность:
	
	
	

	авансовые платежи (351, 352)
	150
	11475n
	11290n

	
	
	
	

	счета к получению (301, 303)
	151
	63170n
	67424n

	
	
	
	

	векселя полученные (302)
	152
	
	

	задолженность по внутригрупповым операциям между основным хозяйственным товариществом и его дочерними товариществами (321)
	153
	935n
	855n

	задолженность должностных лиц акционерного общества (333)
	154
	
	

	прочая дебиторская задолженность(322,323,332,334)
	155
	1558n
	3279n

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	Краткосрочные финансовые инвестиции (401 – 403)
	160
	3920n
	2963n

	
	
	
	

	Денежные средства (431, 441, 451)
	170
	14113n
	11010n

	
	
	
	

	Итого по разделу 2
	
	276149n
	293921n

	
	
	
	

	БАЛАНС
	
	437202n
	459385n


	СОБСТВЕННЫЙ  КАПИТАЛ  И

ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	Код

строки
	На начало отчетного периода
	На конец отчетного периода

	1
	2
	3
	4

	3. СОБСТВЕННЫЙ  КАПИТАЛ:
	
	
	

	Уставный капитал (501 – 503)
	180
	242200n
	245900n

	Премия по акциям (дополнительный оплаченный капитал (531))
	190
	
	

	Сумма переоценки (дополнительный неоплаченный капитал (541 – 543))
	200
	
	

	Резервный капитал (551, 552)
	210
	27340n
	29700n

	Нераспределенный доход (непокрытый убыток) 

(561, 562)
	220
	-
	2134n

	Итого по разделу 3
	
	269540n
	277734n

	
	
	
	

	4. ДОЛГОСРОЧНЫЕ  ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
	
	
	

	Кредиты, в том числе:
	
	
	

	обеспеченные кредиты (601 – 603)
	230
	8400n
	8400n

	необеспеченные кредиты (601 - 603)
	231
	
	

	кредиты, предоставляемые друг другу основным хозяйственным товариществом и его дочерними товариществами (603)
	232
	
	

	Отсроченные налоги (632)
	240
	
	

	
	
	
	

	Итого по разделу 4
	
	8400n
	8400n

	
	
	
	

	5.ТЕКУЩИЕ  ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
	
	
	

	Краткосрочные кредиты и овердрафт (601 – 603)
	250
	110919n
	95558n

	Текущая часть долгосрочных кредитов (601 – 603)
	251
	370n
	-

	Кредиторская задолженность:
	
	
	

	счета и векселя к оплате (671)
	260
	5970n
	26631n

	авансы полученные (661, 662)
	261
	792n
	1004n

	задолженность по налогам (631,633, 634)
	262
	1183n
	5017n

	дивиденды к выплате (621, 622)
	263
	36330n
	36885n

	задолженность по внутригрупповым операциям между основным хозяйственным товариществом и его дочерними товариществами (641)
	264
	
	

	задолженность должностным лицам акционерного общества (682)
	265
	
	

	прочая кредиторская задолженность (632, 642, 643, 651 – 655, 687)
	266
	2448n
	4456n

	Начисленные расходы к оплате (681, 683 – 686)
	267
	1250n
	3700n

	
	
	
	

	Доходы будущих периодов (611)
	268
	
	

	Начисленные платежи по непредвиденным обстоятельствам
	269
	
	

	
	
	
	

	Итого по разделу 5
	
	159262n
	173251n

	БАЛАНС
	
	437202n
	459385n


Руководитель _____________________    Главный бухгалтер _________________

Приложение Б

СХЕМА  ОТЧЕТА О  РЕЗУЛЬТАТАХ  

ФИНАНСОВО-ХОЗЯЙСТВЕННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ
Наименование организации, местонахождение, РНН 

________________________________________________________________________________________________________________________

На ____________  ____г.    __________________________ дата (год, число, месяц)

Вид деятельности организации

____________________________________________________________

Орган управления государственным имуществом

______________________________________________________________________

Организационно-правовая форма собственности

Единица измерения - тыс. тенге

	Наименование показателей
	Номер

строки
	Сумма

предыдыдущего периода
	Сумма

отчетного периода

	1
	2
	3
	4

	Доход то реализации продукции (работ, услуг)
	010
	131962n
	138102n

	Себестоимость реализованной продукции (работ, услуг)
	020
	89704n
	97539n

	Валовой доход
	030
	42258n
	40563n

	Расходы периода, в том числе:
	040
	8796n
	12463n

	общие и административные расходы
	041
	2411n
	5651n

	расходы по реализации
	042
	4811n
	5785n

	расходы на выплату процентов
	043
	1574n
	1027n

	Доход (убыток) от основной деятельности
	050
	33462n
	28100n

	Доход (убыток) от неосновной деятельности
	060
	1443n
	2572n

	Доход (убыток) от обычной деятельности до налогообложения
	070
	34905n
	30672n

	Подоходный налог
	080
	10472n
	9202n

	Доход (убыток) от обычной деятельности после налогообложения
	090
	24433n
	21470n

	Доход (убыток) от чрезвычайных ситуаций
	100
	-
	-

	ЧИСТЫЙ   ДОХОД   (УБЫТОК)
	110
	24433n
	21470n


Руководитель________________________   Главный бухгалтер _______________
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