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1 Данные о преподавателях
Айгужинова Д.З.  – к.э.н., доцент кафедры (лекционные занятия)

Мухамедова М.М. – ст. преподаватель кафедры финансов (практические занятия/семинар, СРМП), аудитория - 511
2 Данные о дисциплине

Дисциплина будет изучаться в 3 семестре продолжительностью                15 недель. Общая трудоемкость дисциплины 150 часов, из них 30 часов отведено на занятия в аудитории и 30 часов – на самостоятельную работу магистрантов (СРМП) по изучению дисциплины. Распределение аудиторного времени по видам занятий приведено в тематическом плане.
Предметом данного курса являются основные концепции и методы управления финансовыми ресурсами в условиях рыночной экономики. Изучаются методы управления денежными средствами и их эквивалентами, оборотными средствами фирмы, методы оценки капитальных финансовых активов, современные технологии управления финансовыми ресурсами.
Цель данного курса состоит в подготовке специалистов, владеющих в достаточной мере знаниями, умением и навыками в области управления финансовыми ресурсами, в соответствии с государственным образовательным стандартом и требованиями работодателей. Раскрыть сущностные основы взаимодействия теории и практики управления, необходимость управления финансовыми ресурсами, содержание его традиционных и специальных функций, роли и значения этого управления в современных условиях. 
Основные задачи дисциплины «Управление финансовыми ресурсами»: 

· формирование у студентов знание концептуальных основ и теоретического базиса управления финансовыми ресурсами предприятия;
· формирование у студентов знание методических основ управления финансовыми ресурсами предприятия;
· формирование системы знаний о функциях, структуре и современных методах управления финансовыми ресурсами; 
· привитие навыков практического использования полученных знаний в процессе деятельности предприятии. 
При освоении дисциплины необходимо обращать внимание на ее прикладной характер, показать, где и когда изучаемые теоретические положения могут быть использованы в будущей практической деятельности. Изучение материала необходимо вести в форме, доступной пониманию магистрантов, соблюдать единство терминологии в соответствии с действующими государственными стандартами. При изложении дисциплины следует использовать законодательные и нормативные акты РК, а также инструктивные  руководящие материалы министерств и ведомств.

При формировании навыков самостоятельной работы магистрантов выполняются рефераты, фиксированные выступления по заранее подготовленным тематикам.

После изучения курса магистрант будет знать:

· теорию и практику управления финансовыми ресурсами в современных условиях;

· особенности систем финансовых ресурсов различных экономических субъектов;

· методы анализа движения денежных средств и прогнозирования денежных потоков;
· основы финансовых вычислений;

· методы оценки капитальных финансовых активов;

· методические основы планирования и оценки финансовых ресурсов; 

· современные технологии управления финансовыми ресурсами.

Участвуя в практических занятиях и выполняя задания, полученные для самостоятельной работы, магистрант научится:

· прогнозировать денежные потоки;

· управлять денежными средствами;
· оценивать эффективность использования финансовых ресурсов;
· анализировать вероятность банкротства;
· производить аналитическую оценку возможных финансовых затруднений;
· применять способы учета и контроля дебиторской задолженности.
К практическим применениям знаний по этой дисциплине относятся проведение финансовых расчетов, анализ состояния финансовых ресурсов, освоение методов эффективного управления финансовыми ресурсами.

3 Пререквизиты 

Для освоения данной дисциплины необходимы знания, умения и навыки приобретённые при изучении следующих дисциплин:  «Высшая математика», «Макроэкономика», «Менеджмент организации», «Микроэкономика», «Бухгалтерский учет», «Компьютерные технологии», «Корпоративные финансы», «Рынок ценных бумаг», «Анализ финансовой отчетности» и др. 
4 Постреквизиты 
Знания, умения и навыки, полученные при изучении дисциплины необходимы для освоения следующих дисциплин: «Стратегический банковский менеджмент», «Риск менеджмент».
5 Список основной и дополнительной литературы

Основная литература
1. Брейли Р., Майерс С. Принципы корпоративных финансов: Пер.с англ.-М.: ЗАО «Олимп – Бизнес», 2003. 
2. Бригхем Ю., Гапенски Л., финансовый менеджмент. В 2х т.: Пер. с англ./ Под ред. В.В. Ковалева - СПб: Экономическая школа, 2004. 
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5. Шарп У., Александер Г., Бэйли Дж. Инвестиции: Пер. с англ. - М.: ИНФРА-М, 2003. - 1028 с. 
6. В.В. Ковалев. Основы теории финансового менеджмента. М.; Проспект, 2007г.
7. Т.В. Теплова. Финансовый менеджмент: управление капиталом и инвестициями. М.; 2005г. 
8. Финансовый менеджмент. Под ред. В.И. Шохина. М.; ИД ФБК-ПРЕСС, 2004г.

9. Бланк И. Энциклопедии финансового менеджмента. Киев, 2003г. 
10. Бланк И. Концептуальные основы финансового менеджмента. Киев, 2007г. 
Дополнительная литература
11. Додж М., Стинсон К. Эффективная работа: Microsoft Office Excel: Пер. с англ. – СПб.: Питер, 2005. – 1088с.
12. Дж. Ван Хорн. Основы управления финансами. – М.: 1996. - 799с. 
13.Ковалев К.В. Введение в финансовый менеджмент. – М.: Финансы и статистика, 2000г - 768с. 
14. С. Росс и др. Основы корпоративных финансов. Пер. с англ. - М.: Лаборатория Базовых Знаний, 2001. - 720с. 
15. Холт Роберт Н. Основы финансового менеджмента. Пер. с англ. - М.: Дело, 1993. - 128с. 
16. Ченг Ф. Ли, Джозеф И. Финнерти. Финансы корпораций: теория, методы и практика. Пер. с англ. - М.: ИНФРА-М, 2000. - 686 с. 
17. Шим Дж.К., Сигел Дж.Г. Финансовый менеджмент. - М.: Филинь, 1996. - 395с. 
18. Аль-Пари 
19. Банки Казахстана 
20. Вестник Евразийского гуманитарного института 
21. Вестник Инженерной академии Республики Казахстан 
22. Вестник Казахского национального университета им. Аль-Фараби. Серия экономическая 
23. Вестник Казахского экономического университета им. Т. Рыскулова 
24. Каржы-Каражат – Финансы Казахстана 
25. Транзитная экономика. 
26. Экономика и статистика 
6 Тематический план дисциплины

Тематический план дисциплины специальности                            6М050900 «Финансы» 2010, 2011 года поступления
	№ тем 
	Наименование тем 
	Количество контактных часов по видам занятий

	
	
	лекции
	практические занятия
	СРМП

	1
	Теоретические аспекты и категориальные характеристики финансовых ресурсов на современном эволюционном этапе развития
	2
	2
	3

	2
	Система финансовых ресурсов экономических субъектов
	2
	2
	3

	3
	Управление денежными средствами и их эквивалентами
	2
	2
	3

	4
	Управление оборотными средствами фирмы
	1
	1
	4

	5
	Методы оценки капитальных финансовых активов
	2
	2
	3

	6
	Методические основы планирования и оценки финансовых ресурсов субъектов национальной экономики. 
	2
	2
	3

	7
	Современные технологии управления финансовыми ресурсами
	1
	1
	4

	8
	Управление финансовыми ресурсами в нестандартных (нетиповых ситуациях)
	2
	2
	3

	ИТОГО 
	15
	15
	30


7 Компоненты курса

7.1 Перечень лекционных занятий  

Тема 1. Теоретические аспекты и категориальные характеристики финансовых ресурсов на современном эволюционном этапе развития
Концептуальные подходы к упралению финансовыми ресурсами и особенности современного этапа их развития. Сущность и понятийный аппарат категории «финансовые ресурсы». Экономическая природа и законы функционирования финансовых ресурсов. Детерминанты стоимостного приращения финансовых ресурсов экономических субъектов.
Тема 2. Система финансовых ресурсов экономических субъектов

Система общегосударственных финансовых ресурсов. Управление государственными финансовыми ресурсами. Основы функционирования  бюджетной системы государства. Государственное заимствование и долговые активы. Структура системы финансовых ресурсов предприятия и особенности взаимосвязи ее элементов. Механизм функционирования современной системы финансовых ресурсов предприятия. Влияние факторов внешней среды на развитие системы финансовых ресурсов хозяйствующих субъектов. Особенности развития системы финансовых ресурсов предприятий на трансформационном этапе развития экономики.
Тема 3 Управление денежными средствами и их эквивалентами  

Аккумулированные собственные и заемные денежные средства и их эквиваленты в форме целевых денежных фондов. Денежные средства и их эквиваленты, движение денежных средств. Основные концепции приведенной стоимости. Стоимость денег во времени, начисление простых и сложных процентов. 

Расчет операционного и финансового циклов. Анализ движения денежных средств. Прогнозирование денежных потоков. Определение потоков денежных средств:  прямой и косвенный методы. Меры увеличения потока денежных средств
Тема 4 Управление оборотными средствами фирмы 
Планирование объема оборотных средств. Политика фирмы в области оборотного капитала. Управление вложениями в производственные запасы. Расчет экономически обоснованного заказа. Управление дебиторской задолженностью. Методы мониторинга управления дебиторской задолженностью. Построение системы учета и контроля дебиторской задолженности.
Тема 5 Методы оценки капитальных финансовых активов

Подходы к оценке финансового актива. Оценка долговых и долевых ценных бумаг. Оценка долгосрочных ценных бумаг. Математическая модель оценки денежной стоимости облигаций. 
Оценка стоимости обыкновенных акций предприятия. Наращение и дисконтирование денежных потоков 
Сравнение альтернативных возможностей вложения денежных средств с помощью техники дисконтирования и наращения
Тема 6 Методические основы планирования и оценки финансовых ресурсов субъектов национальной экономики 

Методы анализа использования финансовых ресурсов и обеспечения воспроизводства фондов на предприятиях. 
Оценка эффективности использования финансовых ресурсов предприятий национальной экономики. 

Проектирование финансовой деятельности предприятия. Методы повышения эффективности использования финансовых ресурсов. 

Экспресс-диагностика финансового состояния предприятия. Диагностика риска банкротства предприятия в трехмерном пространстве. Комплексный анализ:  оценка финансовой устойчивости и вероятности риска банкротства, определение стадий развития кризиса на предприятии. Механизм диагностики риска банкротства на предприятии. 
Logit-модель Минусси Дж., Супрамайнена Д., Уорсинктона Д. оценки вероятности риска банкротства предприятия.  Методика интегральной оценки финансового состояния на основе скорингового анализа Донцовой Л.В. и Никифоровой Н.А. Пятифакторная модель Альтмана. Модель Ж. Конана, М. Голдера. Модель 4а Лиса и модель 4 б Таффера, модель Платта. Модель В.В. Ковалева на основе комплексного индикатора финансовой устойчивости.
Тема 7  Современные технологии управления финансовыми ресурсами
Методы управления финансовыми ресурсами. Финансовый анализ и прогнозирование. Математические модели для решения задач финансового планирования. Внедрение автоматизированных технологий управления финансовыми ресурсами. Программные продукты комплексной оценки финансового состояния 
Тема 8 Управление финансовыми ресурсами в нестандартных (нетиповых ситуациях)
Методики учета влияния инфляции. Концепции физической и финансовой природы капитала. Методики ССА и GPL. Моделирование инфляционного дохода фирмы. 
Периодическая переоценка активов. Инициирование активной реновационной политики. Управление оборотными средствами в условиях инфляции. Аналитическая оценка возможных финансовых затруднений. Система показателей для оценки финансового состояния неплатежеспособного предприятия.  Имитационное моделирование в оценке возможных проблем с платежеспособностью.

7.2 Перечень  и содержание практических  занятий
Тема 1. Теоретические аспекты и категориальные характеристики финансовых ресурсов на современном эволюционном этапе развития
Концептуальные подходы к упралению финансовыми ресурсами и особенности современного этапа их развития. Детерминанты стоимостного приращения финансовых ресурсов экономических субъектов.
Тема 2. Система финансовых ресурсов экономических субъектов

Система общегосударственных финансовых ресурсов. Управление государственными финансовыми ресурсами. Основы функционирования  бюджетной системы государства. Государственное заимствование и долговые активы. Структура системы финансовых ресурсов предприятия и особенности взаимосвязи ее элементов. 

Тема 3 Управление денежными средствами и их эквивалентами.  

Стоимость денег во времени, начисление простых и сложных процентов. Расчет операционного и финансового циклов. Анализ движения денежных средств. Прогнозирование денежных потоков. 
Решение задач.

Тема 4 Управление оборотными средствами фирмы 
Планирование объема оборотных средств. Расчет экономически обоснованного заказа. Управление дебиторской задолженностью. 
Решение задач.

Тема 5 Методы оценки капитальных финансовых активов

Оценка долговых и долевых ценных бумаг. Оценка долгосрочных ценных бумаг. Наращение и дисконтирование денежных потоков. 
Сравнение альтернативных возможностей вложения денежных средств с помощью техники дисконтирования и наращения.
Решение задач.

Тема 6 Методические основы планирования и оценки финансовых ресурсов субъектов национальной экономики. 

Экспресс-диагностика финансового состояния предприятия: определение общих индикаторов имущественного состояния. Комплексный анализ:  оценка финансовой устойчивости и вероятности риска банкротства. Расчет комплексного индикатора финансовой устойчивости на основе модели В.В. Ковалева.
Тема 7 Современные технологии управления финансовыми ресурсами
Математические модели для решения задач финансового планирования. 
Тема 8 Управление финансовыми ресурсами в нестандартных (нетиповых ситуациях)
Моделирование инфляционного дохода фирмы. Аналитическая оценка возможных финансовых затруднений. Система показателей для оценки финансового состояния неплатежеспособного предприятия.  

7.3 Содержание СРМ
Содержание СРМП  для  специальности 6М050900 «Финансы» 2010, 2011 года поступления

	№
	Вид СРМ
	Форма отчетности
	Вид контроля
	Объем в часах

	1
	Посещение и проработка лекций 
	
	участие 
	10

	2
	Подготовка реферата 
	реферат
	защита реферата
	10

	3
	Подготовка к контрольным мероприятиям 
	листы ответа
	текущий и рубежный контроль
	10

	 ВСЕГО
	30


7.4 Содержание тем СРМ

Тема 1. Теоретические аспекты и категориальные характеристики финансовых ресурсов на современном эволюционном этапе развития
Концептуальные подходы к упралению финансовыми ресурсами и особенности современного этапа их развития. 
Тема 2. Система финансовых ресурсов экономических субъектов

Система общегосударственных финансовых ресурсов. Управление государственными финансовыми ресурсами. Основы функционирования  бюджетной системы государства. Государственное заимствование и долговые активы. 
Тема 3 Управление денежными средствами и их эквивалентами  

Аккумулированные собственные и заемные денежные средства и их эквиваленты в форме целевых денежных фондов. Денежные средства и их эквиваленты, движение денежных средств. Меры увеличения потока денежных средств.
Тема 4 Управление оборотными средствами фирмы 
Политика фирмы в области оборотного капитала. Управление вложениями в производственные запасы. Управление дебиторской задолженностью. 
Тема 5 Методы оценки капитальных финансовых активов

Подходы к оценке финансового актива. Наращение и дисконтирование денежных потоков. Сравнение альтернативных возможностей вложения денежных средств с помощью техники дисконтирования и наращения
Тема 6 Методические основы планирования и оценки финансовых ресурсов субъектов национальной экономики 

Методы анализа использования финансовых ресурсов и обеспечения воспроизводства фондов на предприятиях. Logit-модель Минусси Дж., Супрамайнена Д., Уорсинктона Д. оценки вероятности риска банкротства предприятия.  Пятифакторная модель Альтмана. Модель Ж. Конана, М. Голдера. Модель 4а Лиса и модель 4 б Таффера, модель Платта. 
Тема 7  Современные технологии управления финансовыми ресурсами
Внедрение автоматизированных технологий управления финансовыми ресурсами. Программные продукты комплексной оценки финансового состояния 
Тема 8 Управление финансовыми ресурсами в нестандартных (нетиповых ситуациях)
Методики ССА и GPL. Периодическая переоценка активов. Инициирование активной реновационной политики. Управление оборотными средствами в условиях инфляции.

7.5.1 Календарный график контрольных мероприятий текущей успеваемости для специальности 6М050900 «Финансы» 

	1 рейтинг 
	Всего

	Недели
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	

	Максимальный балл за неделю
	5
	14
	13
	14
	13
	14
	13
	14
	100

	Посещение и подготовка к лекциям
	Вид СРМ
	ДЗ
	ДЗ
	ДЗ
	ДЗ
	ДЗ
	ДЗ
	ДЗ
	ДЗ
	8

	
	Форма контроля
	У
	У
	У
	У
	У
	У
	У
	ПК
	

	
	Мак. Балл
	1
	1
	1
	1
	1
	1
	1
	1
	

	Посещ. и подготовка к практическим (сем) занятиям, выполнение дом. заданий
	Вид СРМ
	ДЗ
	ДЗ
	ДЗ
	ДЗ
	ДЗ
	ДЗ
	ДЗ
	ДЗ
	8

	
	Форма контроля
	-
	П
	П
	П
	П
	П
	П
	П
	

	
	Мак.  Балл
	1
	1
	1
	1
	1
	1
	1
	1
	

	Проработка дополнительного материала 
	Вид СРМ
	-
	ДЗ
	ДЗ
	ДЗ
	ДЗ
	ДЗ
	ДЗ
	ДЗ
	24

	
	Форма контроля
	-
	П
	ПР
	П
	ПР
	П
	ПР
	П
	

	
	Мак. Балл
	-
	3
	4
	3
	4
	3
	4
	3
	

	Текущий контроль знаний по темам курса
	Форма контроля
	-
	ПК
	ПК
	ПК
	ПК
	ПК
	ПК
	ПР
	60

	
	Мак. Балл
	-
	9
	8
	9
	8
	9
	8
	9
	

	Рубежный контроль 1
	100
	

	2 рейтинг 
	Всего

	Недели
	9
	10
	11
	12
	13
	14
	15
	
	

	Максимальный балл за неделю
	14
	13
	15
	14
	15
	14
	15
	
	100

	Посещение и подготовка к лекциям
	Вид СРМ
	ДЗ
	ДЗ
	ДЗ
	ДЗ
	ДЗ
	ДЗ
	ДЗ
	
	7

	
	Форма контроля
	У
	ПК
	У
	ПК
	У
	ПК
	У
	
	

	
	Мак. балл
	1
	1
	1
	1
	1
	1
	1
	
	

	Посещ. и подготовка к практическим (сем) занятиям, выполнение дом. заданий
	Вид СРМ
	ДЗ
	ДЗ
	ДЗ
	ДЗ
	ДЗ
	ДЗ
	ДЗ
	
	7

	
	Форма контроля
	П
	П
	П
	П
	П
	П
	П
	
	

	
	Мак.  балл
	1
	1
	1
	1
	1
	1
	1
	
	

	Проработка дополнительного материала
	Вид СРМ
	ДЗ
	ДЗ
	ДЗ
	ДЗ
	ДЗ
	ДЗ
	ДЗ
	
	26

	
	Форма контроля
	ПР
	П
	ПР
	П
	ПР
	П
	ПР
	
	

	
	Мак. балл
	3
	3
	4
	4
	4
	4
	4
	
	

	Текущий контроль знаний по темам курса
	Форма контроля
	ПК
	ПК
	ПК
	ПК
	ПК
	ПК
	ПР
	
	60

	
	Мак. балл
	9
	8
	9
	8
	9
	8
	9
	
	

	Рубежный контроль 2
	100
	
	


ДЗ –домашнее задание, У – участие в учебном процессе, ПК-проверка конспекта, П- проверка домашнего задания в устной форме, ПР- письменная работа.

.

6 Политика курса

В ходе освоения дисциплины, в соответствии с тематическим планом и календарным графиком контрольных мероприятий, Вам предстоит выполнить следующую внеаудиторную работу:

· готовится к каждому  практическому занятию, т.е. выполнить домашние задания;

· изучить учебный материал, необходимый для успешного выполнения каждой практической работы;

· самостоятельно решать задачи;

· проработать обязательные, но не вошедшие в лекционный материал, темы курса и составить конспекты.

Задания для подготовки к практическим занятиям и на проработку дополнительного материала по дисциплине, требования по оформлению  и методические указания по их выполнению будут выдаваться на предшествующем занятии.

Сроки выполнения СРМ могут изменяться в соответствии с расписанием занятий.

Если Вы без опозданий посетите все занятия, будете готовы ко всем занятиям и активно работать них, выполните все задания качественно и в срок, то наберете максимальный балл, указанный в календарном графике контрольных мероприятий.

Участвовать в учебном процессе означает посещать занятия, быть готовым и активным в обсуждениях и работе группы, отвечать на вопросы преподавателя.

Требуется соблюдать дисциплину на занятиях и вести себя в соответствии с правилами внутреннего распорядка университета.

Дисциплина предусматривает два рубежных контроля знаний пройденного материала соответствующих разделов дисциплины. Рубежный контроль проводится в письменной форме. Максимальный балл за рубежный контроль равен 100 и выставляется только при условии правильного выполнения всех заданий.

К рубежному контролю допускаются магистранты, имеющие баллы по текущей успеваемости (ТУ).

По итогам ТУ и РК определяется рейтинг Р1 и Р2. Они определяются по следующей формуле

Р1(2) = ТУ1(2)*0,7 + РК1(2)*0,3

где Р1 – первый рейтинг,

      Р2 – второй рейтинг,

      ТУ1 – текущая успеваемость за первую половину семестра,

      ТУ2 – текущая успеваемость за вторую половину семестра,

      РК1 – первый рубежный контроль,

      РК2 - второй рубежный контроль

Рейтинг не определяется, если магитрант не прошел РК или получил по РК менее 50 баллов. В данном случае декан устанавливает индивидуальные сроки сдачи РК.

Оценка рейтинга допуска (РД) студента по дисциплине за семестр равна

РД = (Р1 + Р2)/2

Итоговая оценка (И) складывается из баллов за экзамен (ИК), баллов рейтинга допуска и соответствующих им весовых долей. Определяется по следующей формуле

И = РД*0,6 + ИК*0,4

где И – итоговая оценка,

      РД – рейтинг допуск,

      ИК – баллы за экзамен,

      ВДРД - весовых долей рейтинг допуска (0,6),

      ВДИК - весовых долей итоговых баллов (0,4)

Весовые доли ежегодно утверждаются ученым советом университета. 

Рубежный контроль проводится в письменной форме. Каждому магитранту раздаются два вопроса. При наличии полных ответов на все вопросы студент получает 100 баллов, если студент не отвечает на один из вопросов или не раскрывает определения и элементы вопроса, то баллы снижаются. 

Экзамен проводится в письменной форме по билетам. В каждом билете по три вопроса. Каждый вопрос оценивается в 30 баллов, 10 баллов студент получает, если приводит примеры по вопросам. 30 баллов можно получить, если дать полный ответ на вопрос, перечислив все нужные определения, при отсутствии ответа или его неполного раскрытия, магитрант недополучает соответствующие баллы.
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